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 ممخص

فقد ابراز أىمية الابتكار المالي في تطوير الصناعة المصرفية الاسلامية، نسعى من خلال ىذه  الدراسة إلى 
إلى توسع رغبات  –وجي والتطور التكنول المالية عصر العولمة –أدى تطور المجتمعات في عصرنا الحاضر 

تتنافس  الاسلامية جعل المؤسسات المالية والمصرفية مماوحاجيات الأفراد والشركات وزيادة متطمباتيا التمويمية، 
والوفاء بيا، وتوسيع ليذه المتطمبات وتعمل عمى توفيرىا  في الاستجابة المؤسسات المالية والمصرفية التقميدية مع

العمل بصورة و . والأرباح الكبيرة التي تحقييا الخدمات المصرفية التمويميةعمى زايد أنشطتيا في ظل الطمب المت
 الاسلامية الصناعة المالية والمصرفية دراتيا التمويمية، من خلال تطويرمستمرة عمى تطوير امكانياتيا وق

 تيا ومكانتيا السوقيةواستحداث وابتكار خدمات ومنتجات مالية جديدة قصد المحافظة عمى تنافسيتيا واستمراري
 .أمام الصناعة المالية والمصرفية التقميدية

المؤسسات المالية  الابتكار المالي، المنتجات المالية،  ،الإسلامية المصرفيةالصناعة  الكممات المفتاحية:
 .الإسلامية

Abstract 

Throughout this study, we seek to highlight the importance of financial innovation in the 

development of the Islamic banking industry. Since the development of societies in the present era - 

the era of financial globalization and technological development - has expanded the desires and the 

needs of individuals and companies, and increased their funding requirements which made Islamic 

financial and banking institutions compete with other financial institutions and Conventional 

banking in response to these requirements and working to provide and meet them. In addition to, 

expand its activities in the light of the growing demand on financial banking services besides the 

large profits they attain, and to continuously develop its financial capabilities through the 

development of the Islamic financial, banking industry, the development and innovation of new 

financial services, and products in order to maintain its competitiveness, continuity, and market 

position vis-à-vis the traditional financial and banking industry. 

Keywords: Islamic Banking Industry, Financial innovation, Financial products, Islamic Financial 

Institutions   

 

 

 

 



 

 

 

 تمييد

في ظل تراجع سمعة المؤسسات المالية والمصارف التقميدية وفقدانيا لمصداقيتيا وثقتيا لدى الكثير من الزبائن 
سمالية العديد من الدول الرأ عرفتياالتي  والاقتصادية ، نتيجة الأزمات الماليةفي العالم والمتعاممين الاقتصاديين

أفسح . والمصارف العالمية الكبرى المالية وحالات الانييار والإفلاس شيدتيا العديد من الشركات والمؤسسات
لمنافسة  أمام المؤسسات والمصارف الاسلامية لعرض صناعتيا المصرفية وترويج منتجاتيا المالية المجال

نة مرموقة لدى الأفراد والشركات في المجتمعات . مما جعميا تكتسب مكاوالمصارف التقميدية المالية المؤسسات
أقل مخاطرة وبعيدة عن المعاملات المالية و  آمنة الإسلامية وغيرىا، والتي تبحث عن وسائل وطرق تمويمية

مما يشكل فرصة سامحة لممؤسسات الربوية المحرمة شرعا التي تقدميا المؤسسات المالية والمصارف التقميدية. 
ة لتوسيع نشاطاتيا وفروعيا وتطوير صناعتيا المالية والمصرفية، من خلال التركيز عمى والمصارف الإسلامي

الابتكار المالي أو التمويمي، وتطوير واستحداث وسائل وطرق وآليات تمويمية جديدة لمحفاظ عمى و الإبداع 
 تنافسيتيا ومكانتيا السوقية، وكذا المساىمة في تطوير وازدىار مجتمعاتيا.

إلى أي مدى يمكن أن يساىم الابتكار المالي في تطوير  الأساس يمكن طرح الإشكالية التالية:وعمى ىذا 
 الإسلامية؟ المصرفيةالصناعة 

 : أىمية الدراسة -

التحديات و  المصرفية الإسلاميةو  المالية في تطوير الصناعة الابتكار الماليتستمد الدراسة أىميتيا من أىمية 
لذا كان لزاما عمييا الصناعة المصرفية التقميدية،  والتطور الذي تشيدهافسة الشديدة في ظل المنالتي تواجييا 

 .وتطمعاتيم المستقبمية باحتياجات ومتطمبات زبائنيالموفاء  أساليب وصيغ تمويميةو  مالية ابتكار وتطوير منتجات

 : أىداف الدراسة -

 ؛ومقوماتيا المالية الإسلامية مناىج الصناعةالتعرف عمى  -
 التقميدية؛ المصرفية والصناعة الإسلامية المصرفية أىم الفروقات بين الصناعة تحديد -
 ؛مراحل تطوير المنتجات المالية الإسلاميةأىم  معرفة -
 ؛المنتجات المالية الإسلامية إعدادمعايير معرفة  -
 الإسلامية. المصرفيةالوقوف عمى دور الابتكار المالي في تطوير الصناعة  -
 
 
 



 

 

 

 .I  الإسلامية المصرفيةالصناعة 

 الإسلامية  المصرفية الصناعة مفيوم 1.1

دوات والتطبيق المبتكر لمنظرية المالية والأالتطوير  اليندسة المالية ىيب أو ما يعرف المصرفية الصناعة-
 .(11)لاستغلال الفرص الماليةو حمول لممشاكل المالية المعقدة  لإيجادالمالية 

ىي عممية القيام أو تصميم أو تطوير أدوات مالية أو استحداث أدوات جديدة قصد  المصرفية الصناعة -
 .(10)كل التمويلاالتغمب عمى مش

والتنفيذ لكل من  ي تتضمن عمميات التصميم والتطويرنشطة التالإسلامية ىي مجموعة الأالمصرفية  الصناعة -
لمشاكل التمويل وفق أسس الشريعة  إبداعيةحمول  بالإضافة إلى صياغة ،العمميات المالية المبتكرةو الأدوات 
 .(10)الإسلامية

 الإسلامية  المصرفية مناىج الصناعة   0.1

 :(10)الإسلامية في ىندسة منتجاتيا المالية المنيجين التاليين المصرفيةتنتيج الصناعة 

الإسلامية، وىي عادة  المصرفيةعة صناالمن منتج  تحديد النتيجة المطموبة يستند ىذا المنيج إلى منيج المحاكاة: -
 .التقميدي المالي المنتج النتيجة نفسيا التي يحققيا

 البحث عن الاحتياجات الفعمية لمعملاء والعمل عمى تصميم يستند ىذا المنيج إلىمنيج الأصالة والابتكار:  -
لمنيج يتطمب دراسة مستمرة مبادئ الشرع الإسلامي. وىذا امع المنتجات المناسبة ليا، شرط أن تكون متوافقة 

لاحتياجات العملاء والعمل عمى تطوير الأساليب التقنية والفنية اللازمة ليا، وذلك لضمان الكفاءة الاقتصادية 
كما يتطمب وضع أسس واضحة لصناعة ىندسة مالية إسلامية مستقمة عن اليندسة المالية  لممنتجات المالية،

 .التقميدية
 الإسلامية  لمصرفيةا الصناعة مجالات   0.1

 :(10)مجالات أساسية، ىيث عمى ثلا الإسلامية المصرفية الصناعةتركز ت

ويشمل ذلك الأدوات المالية التي يتم تطويرىا بالدرجة الأولى لموفاء باحتياجات  :تقديم أدوات مالية مبتكرة -
ناحية أخرى، ومن أمثمة ذلك الأدوات المستثمرين من ناحية، أو مقابمة الاحتياجات المالية لمشركات الكبيرة من 

 .المالية المبتكرة بأنواعيا المختمفة



 

 

 

تساىم ىذه الأساليب الجديدة في تقميل تكاليف المعاملات المالية بشكل  :تطوير أساليب مالية مستحدثة -
مثل: التعامل  ،أو نتيجة لتطورات تكنولوجية ،فعال، وقد يأتي ىذا التطور إما نتيجة لتغيرات تشريعية أو تنظيمية

  الإلكتروني.
 وتشمل ىذه الحمول تقديم استراتيجيات مبتكرة لإدارة ىيكل :تقديم حمول مبتكرة لمواجية مشاكل تمويمية  -
 .لأصول وىيكل التمويلا

 الماليت الإسلاميت الصناعت(: مجالاث 20الشيل ركم )

 

 

 

 

 

 

 من إعداد الباخثين المصدر:

 الإسلامية المصرفية اعةالصنمقومات    0.1

 :(10)القواعد التاليةعمى الإسلامية،  المصرفية الصناعةتقوم 

 القيام بيندسة منتجات التمويل بما يحقق ىدف التمويل الإسلامي؛ -
التأكد من مشروعية المنظومة التعاقدية لمنتجات التمويل المستيدف تنفيذىا في المؤسسات المالية والمصرفية  -

 الإسلامية؛
 ؛الاسلامي الإنتاج أساساً لمقيمة المضافة التي يساىم بيا المنتج التمويمي -
 الإسلامية؛ صرفيةتخفيض التكاليف معيارا لكفاءة منتجات اليندسة الم -
وليست  ،قائمة عمى الإبداع وابتكار حمول جديدة للإدارة التمويمية صرفيةأن تكون ىندسة المنتجات الم -

 التقميدية؛ والمصرفية النظم الماليةاستنساخا لممتداول في 
 ؛)الربح( المشاركة أساساً لاستحقاق العائد -
 المشاركة العادلة في المخاطر أساساً لإدارة فعالة لمخاطر منتجات التمويل الإسلامي؛ -
 تحقيق قاعدة التداول؛ -
 تحقيق الكفاءة الاقتصادية والمصداقية الشرعية. -

 سلاميتالماليت الإ  الصناعت مجالاث

جعوير أساليب ماليت 

 مستددثت

جلديم أدواث ماليت 

 مبتىرة

جلديم خلوٌ مبتىرة 

 للمشاول التمويليت



 

 

 

 الماليت الإسلاميت الصناعت (: كواعد وأسس20الشيل ركم )

 

 

 

 

 

 

 

 

 من إعداد الباخثين المصدر:

 التقميدية المصرفية والصناعة الإسلامية المصرفية الصناعة الفرق بين   0.1

بتكار في ظل في الحاجة للا التقميدية المصرفيةالإسلامية والصناعة  المصرفيةبالرغم من اشتراك الصناعة 
ليس مبررا لتجاوز أحكام الشريعة  الإسلاميةالمصرفية  تنظيمية، إلا أن الابتكار في الصناعة وجود قيود
 :(10)يظير الفرق بين الصناعتين، فيما يمي ، ومنوالإسلامية

 التلليديت المصرفيتالإسلاميت والصناعت المصرفيت  (: الفرق بين الصناعت20الجدوٌ ركم )

 التلليديت المصرفيتالصناعت  الإسلاميت المصرفيتصناعت ال المجاٌ

 الالتزام 

 بالاهضباط

عة  لدى  الإسلامُةالالتزام بأحكام وضوابط الشرَ

ًحد من  الإسلامُة المصرفُةالصناعة المسلمين في 

 المخالفات والاستخدامات الغير شرعُة للمنتجات المالُة. 

ًؤدي إلى مخالفة  التعدي على الأحكام و اللوائح اللاهوهُة

الاستخدامات الصحُحة للمنتجات المالُة بمجرد عهور فرصة 

 للربح.

وثوافلا مع  إحكاماأكثر  الإسلامُة المصرفُةالصناعة  التوافم

ة، مما ًجعل الحفاظ عليها أٌسر من  الطبُعة البشرٍ

 الحفاظ الأهغمة الوضعُة.

ض أكثر عرضة للخل والتناك التللُدًة المصرفُةالصناعة 

والفشل، مما ًجعل الحفاظ عليها أصعب من الحفاظ الأحكام 

 واللواعد الشرعُة.

 جدليم مصالح 

 المتعاملين

ثحلُم مصالح جمُع المتعاملين مما ًجعلهم أكثر  رضا 

 المصرفُةالصناعة وكناعة بالمنتجات التي ثلدمها 

 .الإسلامُة

مة، مما لا ثفرق بين المصالح الجزئُة و المصالح الكلُة أو العا

ًؤدي الى التعارض بين مصالح مختلف المعاملين بمنتجات 

 .التللُدًة المصرفُةالصناعة 

 عداد الباخثينإمن  المصدر:

 

 الماليت الإسلاميت لصناعتاكواعد وأسس 

م يدلج
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 الإسلامي
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.II   الإسلامية المصرفية لمصناعةالمنتجات المالية 

 الإسلاميةمفيوم المنتجات المالية    1.0

مالية لعملائيا، وىي في الحقيقة عقود معاوضة ىي الخدمات التي تقدميا المؤسسات الالمنتجات المالية  -
 .(10)ء تيدف لمربح بالنسبة لممؤسسة المالية، وتقدم في المقابل خدمة، عمى شكل معين أو منفعة لمعملا

المنتج المالي أو الأداة المالية يراد بو تصرف اختياري لحل مشكمة محددة أو الوصول إلى ىدف معين  -
 .(10)بوسيمة مالية

 :(11)لتعبير عن المنتجات الإسلامية بعدة مصطمحات، منياويتم ا

 ويراد بيا الآليات  التي تعتمدىا المصارف الإسلامية خلال أدائيا لعممياتيا.صيغ الصيرفة الإسلامية:  -
 ويراد بيا أدوات الاستثمار وأساليب الاستثمار المعتمدة في المصارف الإسلامية.صيغ الاستثمار:  -
الأدوات المالية التي تعتمدىا تمك المصارف في سبيل  بيا يراد: الإسلاميةل في المصارف صيغ التموي  -

الأدوات كذلك ىي  استثمار أمواليم من خلال ىذه المصارف.في الحصول عمى  الأموال من المدخرين الراغبين 
 نتاجية أو الاستيلاكية.أو أساليب الاستثمار التي تعتمدىا المصارف الإسلامية  في سبيل تمويل القطاعات الإ

 المالية الإسلاميةخصائص المنتجات    2.0

منتجات وأدوات مالية تجمع بين المصداقية الشرعية والكفاءة  إيجادإلى  الإسلامية المصرفيةتيدف الصناعة 
تيا ، والكفاءة الاقتصادية ىي الأساس في قدر إسلاميةالاقتصادية، فالمصداقية الشرعية ىي الأساس في كونيا 

 :(11)، وعميوالتقميدية المصرفيةالصناعة  أدواتالاحتياجات الاقتصادية ومنافسة  عمى تمبية
ر قدر ممكن، وىذا يضمن الخروج من بكأموافقة لمشرع ب الإسلامية المالية : أن تكون المنتجاتفالمصداقية -

نما، آخرفقيي عمى  يرأترجيح  المصرفيةذ ليس اليدف من الصناعة إالخلاف الفقيي قدر المستطاع،   وا 
 .الإمكانحمول مبتكرة تكون محل اتفاق قدر  إلىالتوصل 

التعاقدية،  أوقدر ممكن من التكاليف  بأقلفالمقصود بيا تحقيق مقاصد المتعاممين : الكفاءة الاقتصاديةأما  -
ات، يتطمب تطوير أساليب فتسارع وتيرة الحياة الاقتصادية المعاصرة والتقدم التقني في عالم الاتصالات والمعموم

 قل حد ممكن من القيود والالتزامات.أالتعامل الاقتصادي إلى 

 

 



 

 

 

 المالية الإسلاميةمراحل تطوير المنتجات    2.0

 :(10)ليةبالمراحل التا الإسلاميةالمالية تطوير المنتجات  يمر

عممية تطوير لى إ سلاميالإصرف الم بيا ينظريفية التي وىي الك :"المصرفثقافة " المرحمة الأولى: -
 ميا بينيم.يالمنتجات والثقافة والبيئة الابتكارية التي تغرسيا في نفوس موظفييا وتسعى إلى تعم

": حيث يتم في ىذه المرحمة التواصل مع العملاء الحاليين تحديد احتياجات العملاء" المرحمة الثانية: -
الاحتياجات من خلال ابتكار منتجات مالية  ىذهلتمبية احتياجاتيم تمييدا  التعرف عمىالمستيدفين من أجل و 

 جديدة. إسلامية
": بوضع رؤية واضحة لما تقتضيو عممية التطوير واحتياجات السوق، المنتج إستراتيجية" المرحمة الثالثة: -

معطيات و  تفاعل بين البيئة الخارجية لممؤسسة المالية )التنظيمية، التشريعية، والسوقية( إحداثخلال وذلك من 
 .الإسلاميصرف البيئة الداخمية لمم

واختيار أفضميا فيي الأساليب والطرق والوسائل التي يتم   ":توليد أفكار المنتجات المالية" المرحمة الرابعة: -
 حول المنتجات المالية الجديدة، ومن ثم اختيار أفضميا لتحويميا إلى منتجات حقيقة. الأفكاراستخدميا في توليد 

القدرة الكافية عمى تحديد تفاصيل المنتج  إيجاد":  من خلال المالي تصميم المنتج" رحمة الخامسة:الم -
جراءاتوالموارد المستخدمة في تصميمو   وسياسات تنفيذه، وسماتو القانونية والتكنولوجية. وا 

المنتج في السوق،  قإطلامن خلاليا يتم ":  بدراسة الكيفية التي الماليالمنتج  إطلاق" المرحمة السادسة: -
 التحضيرات اللازمة قبيل ىذه العممية من إجراءات تسويقية وترويجية واختبارات أولية عمى المنتج.و 
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 أنواع المنتجات المالية الإسلامية   2.0

 :، إلىالإسلاميةالمنتجات المالية  تنقسم

 وتنقسم إلى:: المنتجات المالية القائمة عمى عقود البيوع والاجارة  2.1.0

 .(10)1البيع برأسمال معموم وربح معموم أو البيعُ بمثل الثمن مع زيادة ربح معموم، وهي  :المرابحة  -
ة مؤجمة التسميم يتم دفع ثمنيا فورا، حيث تسمح ىذه الصيغة لممصرف الاسلامي بشراء سمعة معين: السمم -

يستفيد المصرف من رخص سعرىا عند التعاقد مقارنة بالأسعار الجارية في السوق، ويحقق من وراء ذلك 
 .(10)2ربحا

يقوُم المصرف من خلالو بتمويل صناعة أو بطمب مصنوع معين من الصانع، ويسممو لمزبون  :الاستصناع -
 .(10)3. ويحقق من وراء ذلك ربحاالذي يحتاج ىذا المصنوع

يقوُم المصرف بشراء الأصل الثابت المطموب، وتأجير المنافع بناء عمى  :والاجارة المنتيية بالتمميك الاجارة -
الزبون، ومن ثم تؤجره لو اجارة تشغيمية منتيية بالتمميك مع الوعد بالبيع في نياية مدة عقد الاجارة  أو طمب 

 .(10)4المبرم عند العقدخلاليا حسب الاتفاق 

 : وتنقسم إلى:المنتجات المالية القائمة عمى المشاركة في الأرباح  2.0.0

يُقدم كل من البنك والعميل المال بنسب متساوية أو متفاوتو من أجل انشاء مشروع جديد أو  :المشاركة  -
لمال ومستحقا لنصيبو من المساىمة في مشروع قائم، بحيث يصبح كل واحد منيما ممتمكا لحصة في رأس ا

 .(10)5الربح أو الخسارة
مثل: أن يُقدم البنك المال ويسمى المضارب بمالو، بينما يقدم الطرف الأخر العمل ويسمى  :المضاربة -

المضارب بعممو، بحيث يتم تحميل الخسارة المالية لصاحب رأس المال، بينما يتحمل المضارب بعممو خسارة 
   .(10)6فيتم تقسيميا وفق العقد المبرم، وىذا ىو التطبيق الفعمي لمبدأ الغنم بالغرم جيده فقط، أما الأرباح

                                                           
1
 . ]بتصرف[10،  ص 2102، دار النفائس، عمان، أبعاد القرار التمويمي والاستثماري في البنوك الاسلاميةلغالي بن ابراىيم،  
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 : )الصكوك( الأوراق المالية المنتجات المالية القائمة عمى  2.0.0

 .(10)7تمثل الصكوك حصة ممكية حامميا في جزء من الأصل موضوع الصكوك الصكوك: 

 :(01)8: وتنقسم إلىتتاب العامالمنتجات المالية التي تطرح للاك  2.0.0

: عبارة عن شيادات يصدرىا المصرف الاسلامي وفقا لنظام المضاربة شيادات الاستثمار القابمة لمتداول -
 جل، وىي نوعين:    الشرعية مقابل أموال المستثمرين لتمويل المشرعات الاستثمارية طويمة الأ

 ثمار في مشروع معين، أو نشاط اقتصادي : وتخصص حصيمتيا للاستالمخصصة شيادات الاستثمار
 محدد، أو صيغة استثمارية معينة بذاتيا.

 وتخصص حصيمتيا للاستثمار في أنشطة البنك المتنوعة، ومشاريعو العامة شيادات الاستثمار :
 المتعددة، وصيغة الاستثمارية المختمفة. 

ارف الاسلامية مقابل مصثمار في ال: عبارة عن وثائق تصدرىا صناديق الاستوثائق صناديق الاستثمار -
 وىي نوعين:     وفق نظام المضاربة الشرعية،  موال المستثمرينأالحصول عمى 

 تمثل حصة المصرف في رأسمال صناديق الاستثمار التي يؤسسيا. وتتيح لو حق الادارة، وثائق إدارة :
 واتخاذ القرارات، وغيرىا من التصرفات.

 ستثمرين في رأسمال صناديق الاستثمار التي يؤسسيا المصرف : تمثل حصة الموثائق مضاربة
 الاسلامي، ولا يكون لأصحابيا الحق في التدخل في إدارة ىذه الصناديق. 

بل الحصول اأسيم شركة المساىمة التي ينشئيا المصرف الاسلامي مق : عبارة عنأسيم شركات المساىمة -
 قا لأنشطة الشركة المصدرة المختمفة. سيم وفعمى رأسمال الشركة، وتتعدد اصدارات الأ
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 من إعداد الباخثين المصدر:

 المنتجات المالية الإسلامية إعدادمعايير    2.0

 :(01)اليةالمعايير الت وفقيقوم إعداد المنتجات المالية الإسلامية 

 تمبية حاجات العملاء بابتكار أدوات مالية جديدة تعزز الخدمات المالية المصرفية الإسلامية؛ -
 ؛الاسلامي مراعاة الجانب الأخلاقي ومقاصد التشريع -
 المصداقية الشرعية والكفاءة الاقتصادية في تحقيق ىدف المتعاممين بمنتجات التمويل الإسلامية. -

.III   الإسلامية الصناعة المصرفيةفي  المالي الابتكار 

  مفيوم الابتكار المالي  1.0

ليات تمويمية متميزة عن تمك الأدوات والآليات السائدة آالتمويمي ىو تصميم وتطوير أدوات و المالي أو الابتكار 
عقولة لممشاكل م إبداعيةمن حيث المصداقية والكفاءة الاقتصادية والمثالية والميزة التنافسية، وصياغة حمول 

 .(00)المعايير والضوابط الشرعية إطاروالتحديات  واستغلال الفرص التمويمية، كل ذلك في 

  أىمية الابتكار المالي  0.0

 :(00)تتمثل أىمية الابتكار المالي، فيما يمي

المنتجاث الماليت اللائمت على 

 علود البيوع و الاجارة

المنتجاث الماليت التي جعرح 

 للاهتتاب العام

المنتجاث الماليت اللائمت على 

 حالأرباالمشارهت في 

 المنتجاث الماليت اللائمت على

 الأوراق المالية

4 1 3 0 

 المرابدت  -

 السلم -

 الاستصناع -

و الاجارة المنتهيت  الاجارة -
 بالتمليً

 المشارهت  -

 المضاربت -

 

 الصىون  -

 

شهاداث الاستثمار اللابلت   -

 ٌ  للتداو

 وثائم صناديم الاستثمار -

 أسهم الشرواث المساهمت -

 



 

 

 

بوسائل وجود بعض القيود والمعوقات القانونية الاجتماعية والشرعية التي تستدعي الحاجة إلى تخطييا  -
 ؛مشروعة تمبي احتياجات الناس الاقتصادية، وتستوعب في الوقت ذاتو القواعد والمقاصد الشرعية

عادة ىيكمة نفسيا لتكون مبدعة ومبتكرة، لاختراع آليات وابتكار منتجات مالية   - عصرنة المؤسسات المالية وا 
تتجدد وتتطور بشكل متسارع، وأكثر صرية ت والاحتياجات المالية العن رائدة، خاصة أن المعاملاو إسلامية تك

 خطورة من قبل؛
سرعة تغير الأنظمة والأوضاع التشريعية لممعاملات المالية، يجعل الحاجة إلى الابتكار والبحث عن الحمول   -

 عمى المنافسة في السوق؛سسات المالية الإسلامية وقدرتيا الملائمة ضرورة ممحة  لاستمرار عمل المؤ 
قدما نحو ضرورة إيجاد   سسات المالية التقميدية  يفرض قدرا كبيرا من التحدي والمنافسة يدفعوجود المؤ   -

ن المنتجات بعد شيوعيا ومرور ، لأةالتقميدي المالية منتجات اقتصادية إسلامية مرنة قادرة عمى مواجية المنتجات
ربحة إلى منتجات نمطية قديمة قميمة الزمن عمييا تتحول بفعل التطور المتسارع  من منتجات مزدىرة رائجة وم

 الربحية.

 

 

  أىداف الابتكار المالي   0.0

 :(00)، فيما يميالابتكار المالي أىدافتتمثل 

ابتكار حمول إبداعية ذات كفاءة مثالية لمشاكل التمويل، مثل تصميم أدوات لإدارة السيولة في جانبي العرض  -
 و استحداث أساليب لاستغلال فرص أو موارد معطمة؛  و الطمب، أو أدوات لمتحوط ضد المخاطر، أ

 تمويمية ذات عوائد مقبولة، وتكاليف متدنية، وىو ما يعبر عنو بمصطمح )الكفاءة الاقتصادية(؛ آلياتابتكار  -
 المتغيرات الاقتصادية، وعمى الاحتياجات القائمة.ابتكار أدوات ومنتجات تتسم بالحداثة والجدة عمى حساب   -

 الإسلامية الصناعة المصرفيةفي معوقات الابتكار المالي    0.0

 :(00)نذكر منيا، معوقاتفي الصناعة المصرفية الاسلامية مجموعة من الالابتكار المالي يعرف 

الدول التي  المصرفية الإسلامية لمعايير وضوابط لا تتفق مع طبيعة عمميا فيو  المالية خضوع المؤسسات -
التقميدية، ارف المصو  المالية المؤسساتبنفس المعايير والضوابط المالية المطبقة عمى  ومعاممتيا ،تنشط فييا

الإسلامية في تحقيق متطمبات عملائيا في تطبيق  المصارفوبالتالي قصور بعض القوانين عمى معالجة ميمة 
 ؛ربويةاللاصيغ التمويل 



 

 

 

مستوى جودة الخدمات التي تقدميا لعملائيا،  التقميدية، ليس فقط فيما يخص المصارفالمنافسة الكبيرة من  -
نما في اقتحام البنوك التقميدية سوق الخدمات المصرفية الإسلامية بفتح نوافذ إسلامية مما يفرض عمى ، وا 

 ؛منتجات مالية جديدةالإسلامية ضرورة تحسين جودة الخدمات القائمة، وابتكار صيغ و المصارف 

إلى آليات وأدوات تكنولوجية حقيقية لتطوير الإسلامية  ارفالمصو  ليةالما المؤسساتافتقار العديد من  -
متكنولوجيات الحديثة، ومحاولة تقميص الفجوة ل، ولا يتسنى ليا ذلك إلا بمسايرتيا تحسين نوعيتياخدماتيا و 

تعقد في التقميدية، خصوصا أن التسارع في التغيرات وال و المصرفية التكنولوجية بينيا وبين الصناعة المالية
الاحتياجات المالية والمصرفية للأفراد والمؤسسات لابد أن يصاحبو تسارع في التطوير والتحديث في النظم 

 والخدمات والمنتجات المصرفية المقدمة؛

لممصارف خاصة أنو لا  ،الافتقار إلى أسواق مالية ثانوية إسلامية التي تتداول الأدوات المالية الإسلامية   -
لمجوء إلى الأسواق المالية العالمية أو المؤسسات المصرفية التقميدية في حال نقص السيولة أو الرغبة االاسلامية 

 ؛الإسلامية المصارفطبيعة عمل  عن يافي توظيف فائض السيولة لدييا، لاختلاف طبيعة عمم

ر العديد من تفتقإذ  ،عدم وجود ىيئات رقابة شرعية في المستوى المطموب خاصة من الناحية التقنية -
، مما يجعل الحكم من قبميم عمى أدوات وصيغ والتدقيقالمحاسبة المالية و مور ألمخبرة ب المصارف الاسلامية

مما يصعب التوصل  ،التمويل وآليات العمل الجديدة في كثير من الأحيان تشوبيا الكثير من الشكوك والانتقادات
 موحدة. شرعية إلى فتوى

 الإسلامية الصناعة المصرفيةفي ت الابتكار المالي معوقاآليات مواجية   0.0

 ،الآلياتمجموعة من من خلال انتياج  الإسلامية الصناعة المصرفيةفي معوقات الابتكار المالي يمكن مواجية 
 :(00)منيا

 الإدارة السميمة لممخاطر عمى ضوء المعايير الدولية؛ -
 التكتل والاندماج؛ -
 ضريبية المناسبة؛إيجاد النظم القانونية وال -
 النظم الإشرافية والرقابية المناسبة؛ -
 تطوير أسواق المال الإسلامية؛ -
 التوعية الدولية بالصيرفة الإسلامية؛ -
 .الاستثمار في مجال الأبحاث والتطوير -

 الإسلامية الصناعة المصرفيةدور الابتكار المالي في تطوير   0.0



 

 

 

من خلال التركيز عمى  الإسلامية والمصرفية تطوير الصناعة المالية يمعب الابتكار المالي دورا ميما في
 :(00) مجموعة من العوامل، منيا

 :التميز في الكفاءة الاقتصادية -

تكون ذات مصداقية  أنلا يكفييا  الإسلاميةوالمصرفية المؤسسات المالية  بإنتاجياالمبتكرات المالية التي تقوم 
نما يجب أن تكو شرعية فقط نافسة من الن ذات كفاءة اقتصادية عالية مقارنة بالمبتكرات المالية التقميدية، لأ، وا 

بشكل عام، تجعل الطمب عمى المنتجات  التقميدية وعدم وجود فوارق جوىرية بين التي تطرحيا المؤسسات المالية
التضخم، البطالة، سوء مرنا جدا، كذلك يجب أن تتجنب ىذه المبتكرات زيادة الآثار الاقتصادية السمبية مثل: 

 توزيع الثروة.

 :التوافق بين السياسات  والتشريعات الحكومية -

تحقيق مصمحة الفرد  الأولتحقيق ىدفين رئيسيين:  إلىساتيا وتشريعاتيا تسعى ياأي دولة عند وضعيا لس إن
كل الشعوب  تسعى د، وىو ماافر ة المجتمع متطابقة مع مصمحة الأحفي شتى المجالات، والثاني جعل مصم

تخرج عن و تكون كل الابتكارات المالية تخدم ىذين اليدفين  أنلابد  الاستراتيجيةوفق ىذه ف تحقيقو، إلى الأممو 
إطارىما، فتحقيق مصمحة الفرد دون تحقيق مصمحة المجتمع تؤدي إلى اختلال في الاقتصاد، وبالتالي التخطيط 

 غير السميم.

 :التميز في خدمة المجتمع -

الاقتصاد الإسلامي من قطاعين رئيسيين قطاع نفعي وقطاع خيري، فالقطاع النفعي ييدف إلى  تعظيم يتكون 
ينما القطاع بالمنفعة وذلك من خلال الأعمال الربحية فيو مشترك بين الاقتصاد الإسلامي والاقتصاد الرأسمالي. 

يدف. ليذا عمى المصارف الإسلامية نى لممسمم عن ىذا الغالخيري ييدف إلى تحقيق المنفعة الأخروية، ولا 
 طرح مبتكرات مالية تمبي ىذه الحاجة، وتكون بذلك متميزة في خدمة المجتمعات الإسلامية.  

 :البعد عن التركيب والتعقيد -

عقيد إلى ، فقد يؤدي التالإجراءاتوالابتكار، وتزداد التكاليف و  الأصالةمع زيادة التركيب والتعقيد يتم الابتعاد عن 
لدخول في معاملات تكون في عمقيا ضمن الممنوع، فالصيغ الشرعية لا ينبغي تشويييا بالتركيب والتعقيد، بل ا

 لابد أن تكون واضحة وسيمة.  

 :الموازنة بين التفكير والتنفيذ -



 

 

 

دراكترتبط ىذه الموازنة بالتركيز عمى العامل البشري  اعة الإبداع والابتكار في مجال الصنىميتو في أمدى  وا 
وعميو يجب الاىتمام والتركيز عمى التركيبة البشرية لفرق البحث والتطوير ومدى تكامميا، لما  ،والمصرفية المالية

تتميز بو البيئة المالية الحديثة من تعقيد ومخاطر ومنافسة شديدة بين المؤسسات المالية، أي أن فرق البحث 
ميارات فنية عالية، كما تحتاج إلى ميارات فكرية مبدعة،  والتطوير المتخصصة في الابتكار المالي تحتاج إلى

بين المفكرين والتقنيين )المنفذين( يعد أمرا  والتكامل فالمفكر لا يعرف دائما كيف ينفذ أفكاره، وعميو فالتوازن
 . في المؤسسات المالية والمصرفية الاسلامية حاسما لضمان نجاح الابتكار المالي

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 

 خلاصة

إلى القواعد الكمية لمدين الإسلامي  الإسلاميةالابتكار المالي أو التمويمي في الصناعة المالية والمصرفية  يستند
التي تشجع عمى الإبداع و الابتكار في المعاملات المالية ضمن القواعد و الآراء الفقيية الداعمة والمؤيدة 

، وكذا المقاصد الكبرى -الإباحة والحل-ي المعاملات والمساندة للاشتياد، والقاعدة الكمية التي تجعل  الأصل ف
لمشريعة الإسلامية التي تحث عمى حفظ المال وتنميتو وتثميره وحسن استخدامو وتدبيره. مما يجعل المؤسسات 

تتحمل مسؤولية كبيرة في البحث عن الجديد والإبداع والابتكار في الخدمات  الإسلاميةالمالية والمصرفية 
مالية التي تقدميا، و العمل عمى تطويرىا لإيجاد حمول لممشاكل التمويمية وتيسير حياة أفراد والمنتجات ال

المجتمعات وتمبية احتياجاتيم ورغباتيم وتصور واستباق رغباتيم وتطمعاتيم المستقبمية. والحفاظ مكانتيا السوقية 
 أمام المؤسسات المالية والمصرفية التقميدية.

 النتائج:

 الابتكار؛و  والأصالةالمحاكاة في ىندسة منتجاتيا المالية عمى  الإسلاميةناعة المالية والمصرفية تعتمد  الص -



 

 

 

تطوير أساليب ، تقديم أدوات مالية مبتكرة، وىي عمى ثلاث مجالات أساسية المالية الإسلامية تتركز الصناعة -
 ؛تمويميةالمشاكل التقديم حمول مبتكرة لمواجية ، و مالية مستحدثة

 التوصل إلى حمول مانوا  ترجيح رأي فقيي عمى آخر،  والمصرفية الإسلامية ليس اليدف من الصناعة المالية -
 ؛واقال لدى الجميعمبتكرة تكون محل اتفاق  تمويمية

المصداقية الشرعية والكفاءة الاقتصادية في تحقيق ىدف عمى  الإسلامية والمصرفيةالمالية  كز الصناعةتتر  -
 ؛سلاميةالإتجات التمويل المتعاممين بمن

عادة ىيكمة نفسيا لتكون  الإسلامية والمصرفية عصرنة المؤسسات الماليةيساعد الابتكار المالي عمى  - وا 
مبدعة ومبتكرة، لاختراع آليات وابتكار منتجات مالية إسلامية تكن رائدة، خاصة أن المعاملات والاحتياجات 

 سارع، وأكثر خطورة من قبل؛المالية العصرية  تتجدد وتتطور بشكل مت
يفرض قدرا كبيرا من التحدي  وعصرنتيا لخدماتيا المالية والمصرفية المؤسسات المالية التقميدية تطور  -

مرنة  ماليةقدما نحو ضرورة إيجاد منتجات  يايدفعمما الإسلامية  والمصرفية المؤسسات الماليةعمى والمنافسة 
بعد شيوعيا ومرور الزمن عمييا  المالية ن المنتجات، لأالمالية التقميدية المؤسساتقادرة عمى مواجية منتجات 

قميمة و نمطية قديمة  مالية تجاتمزدىرة رائجة ومربحة إلى  من مالية من منتجاتبفعل التطور المتسارع  تتحول
 الربحية.

 الاقتراحات:

نيا لمواجية تيديدات ومنافسة فيما بي والاندماج ،إنشاء تكتلات بين المؤسسات والمصارف الإسلامية -
 ؛التي تسيطر عمى حركة رؤوس الأموال في العالم مؤسسات التمويل الدوليةالمؤسسات والمصارف التقميدية، و 

 أسواق المال الإسلامية؛ المؤسسات والمصارف الإسلامية وعصرنة تطويرالعمل عمى  -

 ؛الي الإسلاميمع طبيعة الاقتصاد المالنظم القانونية والضريبية  تكييف -

 ؛في المؤسسات والمصارف الإسلاميةالنظم الإشرافية والرقابية تطوير وحوكمة  -

نشاء معاىد  - متخصصة نشر الوعي المصرفي الإسلامي من خلال الممتقيات والندوات والمؤتمرات الدولية، وا 
 ؛في الدول الغربيةفي الصيرفة الاسلامية 

الابتكار المالي قصد ابتكار منتجات و  الابداع في مجال لأبحاث والتطويرل العممي المعرفي الاستثمارتشجيع  -
 في العصر الحاضر. حياة الإنسان المسمم واحتياجات وأدوات مالية تتلائم مع متطمبات
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