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 الملخص:

بة على الدخل في مصر، ضريلصناديق الاستثمار لوتوزيعات خضوع أرباح لالمشكلات التطبيقية عن كشف الإلى  هدفت الدراسة     

  إلى الدراسة حلول لمواجهة هذه المشكلات، وتوصلت لاقتراحفي محاولة  المصري  الضريبيفي المجتمع  يالفعل مع الوقوف على حجمها

 للضريبة الاستثمار  صناديق وتوزيعات أرباح خضوع عن الناتجة التطبيقية المشكلات حجم بين معنوية دلالة ذات علاقة وجود

هناك تمايز في  عنها، المحاسبة وتيسير  تبسيط يضمن بما لها الضريبية لةالمعام ضبط لإعادة الحاجة وبين مصر  في الدخل على

بخضوع أوعية ادخارية بعينها دون غيرها مما ترتب عليه حدوث تشوهات في  2014لسنة  53المعاملة الضريبية في ظل القانون 

وض في معليها بالسلب، كما أن هناك غ مناخ الاستثمار وخروج بعض صناديق الاستثمار من المعادلة، وخاصة التي تؤثر الضريبة

والتي أثارت العديد من التساؤلات حول الخضوع والاعفاء، وتساعد نتائج  2014لسنة  53( من القانون  10،7بند)  50نص المادة 

 الدراسة 
ا
لضريبة من الضريبية في إعادة النظر في خضوع أرباح وتوزيعات صناديق الاستثمار لوصانعي السياسات  مولينمن الم كلا

 عدمه.

 صناديق الاستثمار، صناديق الاستثمار القابضة، الشركة الأم، الشركة التابعة. أرباح وتوزيعاتالكلمات المفتاحية: 

  JEL :H20 ;H21;H22تصنيف 
Abstract : 

     The study aimed to reveal the practical problems of the profit and distribution of investment 
funds to income tax in Egypt, Standing on its actual size in the Egyptian tax community in an 

attempt to propose solutions to address these problems, The study concluded that there is a 

significant relationship between the size of the applied problems resulting from the profit and 
distribution of investment funds to the income tax in Egypt and the need to re-adjust the tax 

treatment to ensure simplification and accountability. There is a distinction in the tax treatment 

under Law 53 of 2014, subject to certain savings vessels exclusively, which resulted in 
distortions in the investment climate and the exit of some investment funds from the equation, 

especially those that affect tax negatively, There is also ambiguity in the text of Article 50 (10.7) 

of Law 53 of 2014, which raised many questions about submission and exemption. The results of 
the study help taxpayers and tax policy makers to reconsider whether the profits and dividends of 

investment funds are taxed. 
Keywords: Dividends and distributions of investment funds, Investment funds holding company, 

parent company,  Subsidiary. 

JEL classification codes: H20 ;H21;H22 
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I.الإطار العام للبحث 

 تمهيد

إلى إعادة  لأرباح وتوزيعات صناديق الاستثمار تحتاج المعاملة المحاسبية والضريبية الحالية  

عاملة غير مناسبة مع طبيعة هذه الصناديق فقد عجزت عن تحقيق أهداف نظر وتطوير، لأن هذه الم

الإدارة الضريبية وأهداف الممولين لافتقادها إلى أسلوب تحاسب ضريبي تعالج به مشكلة الوصول إلى 

 من كل من الإدارة الضريبية وملاك ومستثمري هذه 
ا
الوعاء الضريبي الخاضع والذى يكون مقبولا

لمتغيرات الكبيرة التي تحيط بتلك الصناديق، فإذا كانت صناديق الاستثمار تمثل الصناديق في ظل ا

ستبلغ حصيلتها الضريبية؟  ، فإن الباحث يطرح تساؤل وهو كمنسبة من المنشآت المتوسطة الحجم

لسنة  53بموجب القانون  خضوع أرباح وتوزيعات صناديق الاستثمار للضريبة على الدخلحتى مع 

ت نصوصه غامضة أثارت العديد من المشكلات الضريبية والمالية، كما أن الواقع الذى جاء 2014

العملي أثبت أن هناك العديد من المشكلات التي قابلت ذلك؛ خاصة في ظل افتراض أن المستثمر يلجأ 

 إلى استثمار أمواله في بعض الاستثمارات التي تحقق له مزايا ضريبية.

 البحث مشكلة-1

 ،على الدخلضريبة لخضوع أرباح صناديق الاستثمار لت التطبيقية نتيجة بلغ حجم المشكلا 

ا لدراسة  مما ترتب عليهمستويات مرتفعة،   يإحجام صغار المستثمرين عن الاستثمار فسوق المال وفقا

، والمتتبع للمعاملة الضريبية لأرباح وتوزيعات صناديق الاستثمار صناديق الاستثمار لقلة العائد المتوقع

تحرص الدول على ( ؛ حيث Cleartax, 2019معظم دول العالم لا تقوم بإخضاعها للضريبة)  أند يج

  يدعم النمو الاقتصاد ي، لكى تساهم وتشارك فيجذب وتشجيع استثمارات الأفراد والقطاع العائل
ا
بدلا

ستثمار ويبلغ حجم صناعة صناديق الا ي، من تكديس الأموال كودائع أو خروجها للاقتصاد غير الرسم

والتي يبلغ حجم الاستثمار ، تم إعفاء صناديق النقد من الضريبة (مليار جنيه 60 )مصر، نحو يف

التي يبلغ حجمها بقية الصناديق للضريبة وتخضع من الإجمالي  %87 بما يعادل (مليار جنيه 52فيها)

هل تساؤل وهو  فقط من الاجمالي، ومن ثم يطرح الباحث %13بما يعادل نسبة  مليارات جنيه (8)

أرباح صناديق العائد المتوقع للإدارة الضريبية من خضوع بقية هذه الصناديق للضريبة يبرر خضوع 

أن استمرار وجود هذه الضريبة سيقوض ترى  هيئة سوق المال خاصة وأن ،وتوزيعاتهاالاستثمار 

ا لجذب الا  يالجهود الت توجد آلية للمطالبة أو لسداد ، خاصة أنه لا ستثمار الأجنبيبذلتها الدولة سابقا

 (2015وأخرون،  الجمعية المصرية للأوراق المالية) هذه الضرائب.
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لخضوع أرباح وتوزيعات المشكلات التطبيقية  لوقوف علىومن هنا جاءت هذه الدراسة ل 

لسنة  53( من القانون 10، 7( بند )50صناديق الاستثمار للضريبة على الدخل بموجب نص المادة )

 وتتلخص مشكلة البحث في الإجابة على الأسئلة التالية:   ومحاولة إقتراح حلول لها، ،2014

 ما حجم المشكلات التطبيقية الناتجة عن خضوع أرباح وتوزيعات صناديق الاستثمار للضريبة؟ 

 ما حجم النزاعات الضريبية الناتجة عن خضوع أرباح وتوزيعات صناديق الاستثمار للضريبة؟ 

 المشكلات التطبيقية التي أثارها خضوع أرباح وتوزيعات صناديق اب الفعلية لكثرة ما هي الأسب

 وتعديلاته؟ 2005لسنة  91( من القانون 50الاستثمار للضريبة على الدخل بموجب نص المادة )

 المشكلات التطبيقية التي أثارها خضوع أرباح وتوزيعات صناديق الاستثمار للضريبة  طبيعة ما هي

وتعديلاته؟، وكيف يمكن  2005لسنة  91( من القانون 50بموجب نص المادة ) على الدخل

 ما هي الوسائل التي تحد من هذه المشكلات التطبيقية في المرحلة المقبلة؟و  معالجتها؟

 أهداف البحث -2

  صناديق وتوزيعات خضوع أرباح لالمشكلات التطبيقية عن كشف اليهدف البحث بشكل عام إلى

 في مصر. بة على الدخلريضلالاستثمار ل

 صناديق وتوزيعات  خضوع أرباحلللمشكلات التطبيقية  يالتعرف على الحجم الحقيقي والفعل

 للضريبة على الدخل في مصر.الاستثمار 

  تقديم التوصيات والمقترحات بالحلول التي تساعد على مواجهة صور وأشكال المشكلات التطبيقية

 للضريبة على الدخل.صناديق الاستثمار وتوزيعات  أرباح خضوعالناتجة عن 

 أهمية البحث -3

 يمكن حصر أهمية البحث بالنقاط التالية: 

  إن هذه الدراسة ستقدم أدلة مستمدة من واقع التطبيق في البيئة المصرية عن مدى وجود

 للضريبة على الدخل في مصر صناديق الاستثمار وتوزيعات خضوع أرباح نتيجة مشكلات تطبيقية 

 .2014لسنة  53انون رقم بالق

  صناديق وتوزيعات أرباح  خضوعلندرة الدراسات الحديثة التي تهتم بالمشكلات التطبيقية

للضريبة على الدخل في مصر؛ مما يعني وجود حاجة ملحة لإجراء العديد من الدراسات الاستثمار 

نها قدر الإمكان في والاستفادة مفي الحسبان،  الدول ذات السبقوالأبحاث، من أجل وضع خبرات 

 .الضريبية والإدارة الممول  بين الضريبي النزاع تقليل حالات
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  له، المنظمة التشريعات على التعديلات وكثرة موضوعه، حداثة من البحث هذا أهمية تأتي 

للمشكلات التطبيقية  والضريبية المحاسبية بالمعالجة المتعلقة والكتابات الأبحاث قلة إلى بالإضافة

 للضريبة على الدخل في مصر.صناديق الاستثمار  وتوزيعات أرباح عخضو ل

  ستحاول هذه الدراسة أن تساهم في رفع درجة الوعي الثقافي الضريبي والاستثماري لدى المتداولين

المشرع الضريبي إلى أهمية استطلاع رأى في السوق المالية المصرية؛ بالإضافة إلى توجيه اهتمام 

ن الضريبية قبل ل لمستثمرين والمسئولين في هيئة سوق الماالمحللين الماليين وا ِّ
 .ارهاصدإفي القواني 

 البحث فرضيات-4

 من مشكلة البحث وأهدافه فإن فرضيات البحث هي:
ا
 انطلاقا

H1 : لا توجد علاقة ذات دلالة معنوية بين عدم ضبط المعالجة المحاسبية والضريبية لخضوع أرباح

للضريبة على الدخل في مصر وبين كثرة النزاعات الضريبية والأخطاء  وتوزيعات صناديق الاستثمار 

  .التنفيذية الناتجة عن ذلك

H2 : خضوع الناتجة عن  حاسبية والضريبيةحجم المشكلات الملا توجد علاقة ذات دلالة معنوية بين

ط المعاملة وبين الحاجة لإعادة ضب على الدخل في مصر  للضريبةصناديق الاستثمار وتوزيعات أرباح 

 الضريبية لأرباح وتوزيعات صناديق الاستثمار بما يضمن تبسيط وتيسير عملية المحاسبة عنها.

وللتأكيد فإن تحديد الفرضيات اعتمد بشكل أساس على استقراء ومراجعة الاستفسارات الواردة من 

لتي تناولت موضوع ابمصلحة الضرائب المصرية المجتمع الضريبي لقطاع البحوث والاتفاقيات الدولية 

  .الدراسة لاشتقاق عدد من المحددات والمقاييس وتوظيفها للتعامل مع كل فرضية

 البحث منهجية-5

لموضوع   Analytical Descriptive Approachتعتمد هذه الدراسة على المنهج الوصفي التحليلي 

التي تتناول ظواهر  الدراسة، وهذا المنهج معمول به في كثير من البحوث والدراسات خاصة تلك

اجتماعية تتعلق بالممارسات اليومية، حيث تم إجراء مسح مكتبي لكل ماله علاقة بموضوع الدراسة 

في الاستفسارات الواردة من المجتمع الضريبي لقطاع البحوث والاتفاقيات الدولية بمصلحة الضرائب 

ت العلمية المتخصصة في هذا المصرية، حيث هناك ندرة في الكتابات العربية بالدوريات والمجلا 

الإدارة المركزية الموضوع، بالإضافة إلى المنهج الاستقرائي حيث اعتمد الباحث على أبحاث ودراسات 

المشكلات التطبيقية التي ، إضافة إلى الدراسات لدى الجهات ذات العلاقة بلبحوث ضرائب الدخل

على الدخل في مصر، مع الاستعانة بشبكة  للضريبةصناديق الاستثمار وتوزيعات أرباح  خضوعأثارها 

الإنترنت في الحصول على معلومات تتصل بموضوع البحث، مع تحليلها ومناقشتها وعرضها بطريقة 
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علمية مترابطة وبما يخدم أهداف الدراسة ثم  إسقاط هذه المعلومات النظرية على الواقع العملي 

 بهدف تحديد التوصيات للحد من مشكلات التطبيق.

 البحث خطة-6

 وفقا لأهداف وتساؤلات البحث تم تقسيم البحث على النحو التالي:

I.   لمشكلة وتساؤلات البحث وأهدافه وأهميته ومنهجية وخطة 
ا
الإطار العام للبحث ويتضمن عرضا

 البحث.

II.  أثارها التطبيق نتيجه خضوع أرباح  التيدراسة تحليلية لواقع المشكلات المحاسبية والضريبية

 صناديق الاستثمار للضريبة على الدخل ومقترحات حلولها وتوزيعات

III. .الدراسة الميدانية 

II.  أثارها التطبيق نتيجه خضوع أرباح  التيدراسة تحليلية لواقع المشكلات المحاسبية والضريبية

 وتوزيعات صناديق الاستثمار للضريبة على الدخل ومقترحات حلولها

 الذين للأشخاص توفر  تيال المالية الأسواق فى ثماريةالاست الأدوات من الاستثمار  صناديق تعتبر 

 المالية الأوراق سوق  فى للمشاركة الفرصة مباشرة بصورة استثماراتهم إدارة على القدرة يملكون  لا 

 عوائد تحقق التى المحفظة لتكوين المالية الأوراق إنتقاء وظيفتهم محترفين مديرين بإدارتها يقوم حيث

 الاستثمار  مديرى  خبرة أن حيث الاستثمار  مخاطر  على السيطرة ظل في وق الس عوائد من متقاربة

 قام لو  مما أعلى عوائد تحقيق تضمن المالية الأسواق بها تتأثر  التى للتطورات المستمرة ومتابعتهم

( .) 2017 السمان، محمد) ،  (Consultants-arcadia, 2019) بنفس أمواله باستثمار  العادى المستثمر 

 (1998 صبح، محمود)  ،(1996 ، حصب محمود

تم إنشائها منذ صدور قانون  استثمار صندوق  74عدد  مصر  يصناديق الاستثمار ف عدد بلغ   

 56عدد صناديق الاستثمار نحو  وصل يعلى المستوى العالمو  ،1992لسنة  95سوق رأس المال رقم 

 239عدد الصناديق  وصل يقليموعلى المستوى الام، على مستوى العال ي ألف صندوق استثمار 

 الهندية الاستثمار  صناديق صناعة تديرها التي الأصول  ، في حين تجاوزت2010عام صندوق استثمار 

 (Surajit Dasgupta, 2018(، )36، 2002) حسين الأسرج،  2018أغسطس 31 في يورو، تريليون  25

لسنة  53وتعديلاته بالقانون  2005لسنة  91ونستعرض هنا المشكلات التطبيقية التي أثارها القانون 

 .أرباح وتوزيعات صناديق الاستثمار للضريبة على الدخل والتي أخضع فيها 2014

قبل التعديل بالقانون  2005لسنة  91المشكلات المحاسبية والضريبية المثارة في ظل القانون  .1

 :2014لسنة  53
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 -قيمة الاستردادية لوثائق الاستثمار لم  يتم التعرض للموقف الضريبي للأرباح الناتجة عن الأ( 
ا
طبقا

ومن ثم دفعت اللائحة التنفيذية للقانون لأن  – 2005لسنة  91( من القانون 7( بند)50لنص المادة )

تتزيد وتتناول إعفاء هذه الأرباح ولكنها لم تتعرض للخسائر الناتجة عن القيمة الاستردادية للوثائق، 

 لمبدأ أن كل غنم مما جعل البعض يعتقد بعدم السم
ا
اح بخصمها أو ترحيلها لسنوات تالية وذلك طبقا

 (.2015)نرمين عباس،  يقابله غرم .

للأرباح الناتجة عن التي كانت تعتمدها مصلحة الضرائب المصرية الضريبية  لجةالمعاب( احتوت 

لسنة  95س المال رقم المنشأة وفقا لأحكام قانون سوق رأ لوثائق الاستثمار المحليةالقيمة الاستردادية 

 بحث رقم ،الإدارة المركزية لبحوث ضرائب الدخل) على تفاصيل كثيرة كانت على النحو التالي: 1992

 (14/4/2014 في  352

 االمقيم ويز  يبالنسبة للشخص الطبيع 
ا
  ول نشاطا

ا
  أو  تجاريا

ا
وحيث تدخل قيمة وثائق  صناعيا

 ،عن القيمة الاستردادية للوثائق تخضع الضريبة الاستثمار ضمن استثماراته فأن الأرباح الناتجة

ن الإعفاء مقصور على إكما أن الخسائر الناتجة عنها تعتبر من التكاليف الواجبة الخصم، حيث 

سوق الأوراق المالية  يالأوراق المالية المقيدة ف يالتوزيعات على وثائق الاستثمار وعلى ناتج التعامل ف

 .المصرية

  الا يز  يالمقيم الذ يالطبيعبالنسبة للشخص أما 
ا
  ول نشاطا

ا
  أو  تجاريا

ا
وكذلك الشخص  صناعيا

تخضع للضريبة لعدم وجود نص يخضعها  لا  عن الاسترداد ن الأرباح الناتجةإغير المقيم ف يالطبيع

 .ضريبةلل

  مصر  يله منشأة دائمة ف يغير المقيم الذ ي المقيم والشخص الاعتبار  ي بالنسبة للشخص الاعتبار

( من اللائحة 55)رباح الناتجة عن القيمة الاستردادية للوثائق تعفى طبقا لنص المادة ن الأ إف

 والخسائر ليست تكاليف تُخصم. التنفيذية للقانون،

 فلا تخضع الأرباح الناتجة وليس له منشأة دائمة في مصر غير المقيم  ي لشخص الاعتبار بالنسبة ا

 دم وجود نص بإخضاعها.ي مصر لععن الاسترداد بالنسبة له للضريبة ف

في الاستثمار  صناديق يالمعاملة الضريبية للأرباح الناتجة عن القيمة الاستردادية لوثائق الاستثمار فج( 

لا تخضع الأرباح الناتجة عن القيمة الاستردادية ، فإنه المقيم يلشخص الطبيعلبالنسبة  الخارج

له  ين هذا الشخص الطبيعامصر سواء ك يلضريبة فالخارج ل يستثمار فالا صناديق  يلوثائق الاستثمار ف

، الخارج يباعتبار أن مصدر الدخل ف يصناع أو  ى لم يكن له نشاط تجار  أو  يصناع نشاط تجارى أو 

تقض ى بفرض الضريبة على قبل التعديل  2005لسنة  91( من القانون رقم 6)  حيث أن المادة

 يمصر من المرتبات وما ف يسبة لدخولهم المحققة فنالأشخاص الطبيعيين المقيمين وغير المقيمين بال

، والتساؤل في هذه والثروة العقارية ي غير التجار  أو  يوالنشاط المهن يالصناع أو  ي حكمها والنشاط التجار 

  الحالة هل هذه المعاملة من شأنها تحقيق المساواة بين المستثمر الأجنبي والمستثمر المحلى المصري؟
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لسنة  101القانون  ية مختلفة لأرباح وتوزيعات صناديق الاستثمار بموجبد( جاءت محاسبة ضريب

والتي كان التطبيق من قبل الإدارة الضريبية  2005لسنة  91( من القانون 7بند) 50المادة في  2012

 (2/6/2014في  543 )قطاع البحوث والاتفاقيات الدولية بمصلحة الضرائب المصرية بحث رقم كالتالي:

 لقانون سوق رأس -لضريبة دون غيرهاتعفى من ا 
ا
أرباح وتوزيعات صناديق الاستثمار المنشأة وفقا

وعلى  الأوراق المالية، ييقتصر نشاطها على الاستثمار ف يالت 1992لسنة  95المال الصادر بالقانون رقم 

الاستثمارات الأوراق المالية ك يغير الاستثمار ف يذلك إذا استثمرت هذه الصناديق أموالها وأصولها ف

 أو 
ا
 ها تخضع للضريبة.غيرها فإن العقارية مثلا

 دون سندات الخزانة  الرسمية جداول البورصة سواء الرسمية أو غير  ييعفى عائد السندات المقيدة ف

 لنص المادة )خفإنها خاضعة للضريبة على أرباح الأش ةالعام
ا
 91( من القانون 58اص الاعتبارية طبقا

الذي يطرح نفسه هنا هو، هل سرعة تغيير القوانين الضريبية على هذا النحو ، والسؤال 2005لسنة 

 من شأنه أن يحقق الاستقرار ويساهم في تحسين مناخ الاستثمار المرغوب؟!

لسنة  53بالقانون  2005لسنة  91المشكلات المحاسبية والضريبية المثارة بعد تعديل القانون  .2

2014 

اء هيئة الرقابة المالية التي أوصت بعدم خضوع توزيعات الأرباح لصناديق تجاهل المشرع الضريبي لآر أ( 

الاستثمار لسابق خضوعها للضريبة من قبل الشركات المصدرة لها، كما أنه ليس هناك دراسة واضحة 

 ودقيقة لأثر هذه الضريبة على قرارات الاستثمار وقرارات التمويل. 

بخضوع أوعية ادخارية بعينها دون  2014لسنة  53القانون  ب( التمايز في المعاملة الضريبية في ظل

غيرها، وعدم عدالة حتى بين المستثمر المحلى والمستثمر الأجنبي؛ مما ترتب عليه حدوث تشوهات في 

ميسون علي  مناخ الاستثمار وخروج بعض الصناديق التي تؤثر الضريبة عليها بالسلب من المعادلة)

طرح نفسه هنا هل في ظل خضوع أرباح وتوزيعات صناديق الاستثمار السؤال الذي ي(، 2013،حسين

سيستمر المستثمر الصغير في الاستثمار في هذه  2014لسنة  53بموجب القانون  للضريبة على الدخل

الصناديق أم أنه من الأفضل له أن يتحول إلى استثمارات أخرى كالاستثمار في أحد المشروعات 

أوعية استثمارية آخري غير خاضعة للضريبة أو معفاة منها وما أثر ذلك على  الصغيرة؟ أو أن يتحول إلى

المساهمة في تأسيس الصناديق الجديدة؟ وماهي الغاية من وراء عدم تحقيق المساواة بين المستثمر 

 الأجنبي والمستثمر المحلى في سعر الضريبة؟

العديد من المشكلات  2014لسنة  53( من القانون  10،7بند )  50ج( أثار النص الغامض للمادة 

الجمعية دراسة معدة بواسطة  :) التطبيقية والعديد من التساؤلات حول الخضوع والاعفاء كما يلى

المصرية للأوراق المالية، والجمعية المصرية لإدارة الاستثمار، والجمعية المصرية للاستثمار المباشر، 

ر، والجمعية المصرية لخبراء الاستثمار، والشعبة العامة والجمعية المصرية لدراسات التمويل والاستثما

، للأوراق المالية باتحاد الغرف التجارية، ومكتب أرنست آند يونج، ومكتب برايس ووتر هاوس كوبرز 

2015) 
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 قيام صناديق الاستثمار  ترتب عليه خضوع الأرباح الرأسمالية لصناديق الاستثمار في الأوراق المالية

ا فبتقييم الاستثم ا للأسعار المعلنة يوميا حين أن  يارات والأوراق المالية بالعملة الأجنبية، طبقا

ربح أو  فروق مصلحة الضرائب المصرية تصدر أسعار العملة بمتوسط سعر العملة، ما ينتج عنه

 وقتها.تحميلها على حملة الوثائق  ، ومن ثمخسائر

  وراق المالية ما عدا عائد الاستثمار في صناديق خضوع الأرباح الرأسمالية لصناديق الاستثمار في الأ

تقوم الاستثمار النقدية وعائد السندات المقيدة في جداول البورصة الرسمية، سيترتب عليه أن 

ا، على أساس متوسط السعر، ف يصناديق الاستثمار بتحديد سعر الأسهم المقيدة ف  يالبورصة يوميا

البورصة، على أساس سعر الاقتناء، مما سوف  ية فحين أن القانون حدد سعر الأسهم المتداول

الضريبة، وهنا تبرز مشكلة من يتحمل هذا الفرق  ييؤدى عند المحاسبة الضريبية إلى وجود فروق ف

وحملة وثائق جدد السابق قبل نهاية السنة المالية،  يظل وجود حملة وثائق قاموا بالاسترداد ف يف

هذا  يقام بالاستثمار ف ييتحمل حامل الوثيقة الجديد الذ يل، وبالتايوقت إعداد الإقرار الضريب

ا ليس له علاقة به. ) الإدارة المركزية لبحوث ضرائب الدخل، بحث وارد من شركة مصر الوقت عبئا

 (.2015أكتوبر  1(، )جريدة المحاسبين   11/6/2015في  557للمقاصة والإيداع والقيد المركزي برقم

 المعاملة الضريبية للتوزيعات النقدية بإدراج التوزيعات ضمن الوعاء  يفالتمييز  شكلةبالنسبة لم

الأمر لا  هذا فإن، %25حال كون المساهم مستثمراا، ولا تتجاوز حصة مساهمته  يالعام، ف يالضريب

ش ى مع التطبيقات الدولية، أو نظم وقوانين سوق المال المصرية من عدة نواحٍ، من بينها أن ايتم

ابتغاها القانون لفرض  يش ى مع الفلسفة العامة التالمستثمرين أعباء إضافية لا تتمتحميل صغار ا

الضريبة  بالكبار، كما أنالضريبة، بحيث يزيد معدل الضريبة على صغار المستثمرين مقارنة 

 (4، ص2015) نرمين عباس ، ستؤدى لهروب المستثمرين من قطاع صناديق الاستثمار

  الضريبة »ش ى مع مفهوم الا يتم لصناديق الاستثمار في الأوراق الماليةخضوع الأرباح الرأسمالية

 .2005لسنة  91لقانون رقم شرع الضريبي فلسفة ابنى عليها الم يالت« المقطوعة

 بهذه الكيفية حدوث ظاهرة  الأرباح لصناديق الاستثمار  لى توزيعاتسيترتب على فرض الضريبة ع

 ؛ رغم أنها ضريبة دخل.ثمرين، لدى المست«التخلص من عبء الضريبة»

  خضوع توزيعات صناديق الاستثمار في الأوراق المالية التي يقل استثماراتها في الأوراق المالية عن

مع انطباق ذلك على توزيعات صناديق الاستثمار القابضة، سيكون له أثر على التنمية  80%

ن تنويع المنتجات والخدمات والاستثمار وكذلك أثر مالي على تحول السياسة الاستثمارية م

والقطاعات إلي سياسة التركز في نوع واحد أو اثنين فقط من هذه الصناديق التي تتمتع بالإعفاء 

ا ف؟، كما الضريبي دون غيرها تقليص حجم التوزيعات من جانب  يأن تلك الضريبة ستتسبب أيضا

 عن أن تقوم بإجرا يالشركات وإضعاف الجاذبية الاستثمارية للشركات الت
ا
ء توزيعات أرباح، فضلا

إن وجدت عدة طبقات من الشركات التابعة  الضريبي زدواجالا أكثر من  يالشركات القابضة ستعان

، ويقترح كلها بشكل سيؤدى لهجرة الكيانات الاقتصادية القائمة إلى دول أخرى أكثر عدالةاداخل هي
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بتجارب الدول الناجحة في هذا أسوة  معلى وجه العمو  الأحرى بالمشرع أن يجعل الإعفاء أنه من 

 .صناديق الاستثمار دون تحديد مثل هذه النسبة المجال بإعفاء عوائد

 يخضوع أرباح فروق إعادة التقييم للأوراق المالية للضريبة رغم أنها أرباح غير محققة، وترحيلها ف 

 سنوات سيؤدى إلى تحقيق  3لمدة  لعامنهاية ا يحال تكبد خسائر ضريبية ف
ا
ا،  الصندوق وفرا ضريبيا

 ستثمار خلال العام.الا  يقةاسترد وث يلن يتمتع به حامل الوثيقة الذ

 ( من القانون رقم 10، 7( بند )50نص المادة )الموقف بوضعها الحالي لم يوضح  2014لسنة  53

ذون السندات وأ يبالنسبة للمعالجة الضريبية للأرباح الرأسمالية الناتجة عن عمليات المتاجرة ف

إيرادات أخرى للصندوق مثل عمولات الاكتتاب  يلأ  يالموقف الضريبكذلك لم يوضح الخزانة و 

 ، ومن ثم يجب تعديل النص لتوضيح ذلك.والاسترداد

   عند  يمن يتحمل من حملة الوثائق فروق الفحص الضريبنص المادة بوضعها الحالي لم يوضح

فروق الضريبية الناتجة عن سعر الاقتناء فحص صندوق الاستثمار بعد عدة سنوات، وكذلك ال

الذى تحدده شركة مصر المقاصة، ومتوسط سعر الاقتناء الذى تقوم صناديق الاستثمار 

) الإدارة المركزية لبحوث ضرائب الدخل استفسار وارد من الشركة المصرية للاستعلام باحتسابه.

 (20/2/2014بتاريخ  176الائتماني، برقم 

  يسيؤدى إلى تحمل الصناديق المتوازنة أعباء ضريبية مرتفعة للغاية أسوة بباقإن تطبيق الضريبة 

ا كبيراا من إيراداتها وتتمثل ف يأنواع الصناديق نظراا لأن الإيرادات الأخرى، الت العائد على  يتمثل جزءا

 ستخضع بالسعر العام.الودائع وأذون وسندات الخزانة 

 يمقابل خضوع الشخص الذ يلاستثمار للضريبة مرتين، فوثائق صناديق ا يخضوع حامل ىيترتب عل 

 يعلى الاستثمار ف يالأوراق المالية مباشرة للضريبة على التوزيعات فقط، أثر سلب ييستثمر ف

 .صناديق الاستثمار

   يتم الذى التعامل من تتحقق التي الأرباح إعفاء خلال من الأجل طويل الاستثمار  تشجيع يجب 

 لأن للضريبة Hot Money الساخنة الأموال إخضاع يتم بحيث الوثائق، في ابالاكتت من سنة بعد

  البورصة، في المضاربة عمليات من الحد في يساعد ذلك
ا
 الضريبة بإلغاء يقوم أن المشرع على أيضا

ا تعتبر  لأنها الوثائق لحملة الصناديق توزيعات على  ضرائب احتساب تم التي نفسها الأرباح من توزيعا

 استثمار  صناديق من وارد بحث الدخل، ضرائب لبحوث المركزية الإدارة.) مستويات عدة لىع عنها

 في اكتتاب حقوق  الشركة توزيع وعند ،(21/4/2015  بتاريخ360 برقم  الدولي، التجاري  البنك

 وضرورة الأصلية للأسهم التاريخية التكلفة لاختلاف يؤدى الأمر  فإن مساهميها، على المال رأس زيادة

 مصر  أنظمة تعديل يستدعى ما وهو  الحقوق  هذه على الأصلية الأسهم تكلفة من جزء توزيع

 وعندما مجانية اكتتاب لحقوق  توزيع وإنما شراء، عمليات عن ينتج لم التعديل هذا لأن المقاصة

ا يعتبر  قد البيع ثمن كامل لأن أكبر  ضريبة لتحمل يؤدى التعديل عدم فإن الحقوق، هذه تباع  ربحا

ا، ا رأسماليا  هذه بعده تتحول  المال رأس لزيادة اضافية قيمة دفع مقابل يكون  الاكتتاب فإن وأيضا
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 الاكتتاب تتلقى التي البنوك في بل البورصة، في يتم لا  القيمة هذه سداد أن كما أسهم، إلى الحقوق 

ا  .المقاصة مصر  شركة عن بعيدا

  ا من العقبات الخاصة بتعاملات المستثمرين الأجانب:) الإدارة المركزية لبحوث أظهر التطبيق عددا

 (27/4/2015بتاريخ  377ضرائب الدخل، بحث رقم 

 هناك ضرورة لأن يتم الخصم بالنسبة لتعاملات المستثمرين الأجانب على أساس متوسط عمليات -أ

 .اليوم الواحد، وليس على أساس احتساب ناتج كل عملية على حدة

 ت للمستثمرين الأجانب من خلال أمناء الحفظ المسجل لديهم، رد فائض التسوياطول فترة -ب

 بالإضافة لمشكلات المطالبة بالمستحق من الضريبة.

أغلب تعاملات المستثمرين الأجانب بالبورصة المصرية، تتم عن طريق الشراء باسم شركة الوساطة -ج

فإن احتساب ضريبة الأرباح  يالكل الأسواق العالمية، وبالت ي، وهو نظام متبع فStreet Nameالأجنبية 

 ي الرأسمالية على العميل النهائ
ا
 .كل عملية منفذة ي، لوجود عملاء متعددين فمستحيلة فنيا

عدد قد يكون كبيراا من  يعند إعطاء أمر بيع لعدد كبير من الأسهم يتم التنفيذ لأكثر من مشتر ف-د

عمليات التداول خلال ذات الجلسة نفسها، وفى نهاية اليوم يصدر سمسار البائع فاتورة واحدة 

ومتوسط سعر التنفيذ، ولكن شركة مصر  ةعدد الأسهم المبيع يمجمعة لكل هذه العمليات بإجمال

يعنى إمكانية تكبد بعضها  المقاصة لا تلتفت لهذا، وتقوم بالمحاسبة على كل عملية على حدة، مما

عن العمليات الرابحة فقط،  يخسائر وأخرى تحقيق أرباح كما تخصم الضرائب على المستثمر الأجنب

 .دون الالتفات للعمليات الخاسرة

، لدى شركة مصر المقاصة لأشهر يكبد ااستعادة الأجانب للمبالغ المستقطعة، والمحتفظ به تأخر -هـ

ا بديلة للاستثمار.خسائر غير مبررة، ويضيع ف  رصا

الأوراق المالية من الضريبة،  يإعفاء صناديق الاستثمار فويرى الباحث أنه كان الأولى بالمشرع الضريبي 

فى ، ومنفصل لصناديق الملكية الخاصة والعقارية يأسوة بالعديد من دول العالم، مع وضع نظام ضريب

فرضها على الصناديق، وإنما يتم تطبيق ضريبة حال الإصرار على فرض الضريبة، فإنه يفضل ألا يتم 

 يأرباح رأسمالية على حملة الوثائق على الفرق بين متوسط تكلفة شراء الوثيقة وسعر بيعها مثل أ

 .ورقة مالية أخرى، ويتم ذلك من خلال البنوك مباشرة عند الاسترداد

III. الدراسة الميدانية 

 منهجية الدراسة: .1

التحليلى لوصف الظاهرة وتحليل متغيراتها وقياسها وتحليل الاستبانة التي  يتبع الباحث المنهج الوصفى

وزعت على العاملين بصناديق الاستثمار ببنك مصر والبنك الأهلى بمحافظة القاهرة الكبرى وكذلك 

 العاملين بمأموريتى كبار ومتوسطى الممولين الذين يقومون بالمحاسبة الضريبية لهذه الصناديق.

 وعينة الدراسة:مجتمع . 2 
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يتكون مجتمع الدراسة من المسؤولين عن إعداد الحسابات ومسئولى الضرائب بالصناديق الاستثمارية 

في بنك مصر والبنك الأهلى بمحافظة القاهرة الكبرى وكذلك المسؤولين عن المحاسبة الضريبية لهذه 

 لعدم
ا
توافر إطار معاينة يشمل جميع  الصناديق بمأموريتى متوسطى الممولين وكبار الممولين، ونظرا

استبانة لأفراد  125أفراد مجتمع الدراسة، تم استخدام أسلوب المعاينة الميسرة؛ حيث تم توزيع عدد 

مجتمع الدراسة المسؤولين عن إعداد الحسابات ومسئولى الضرائب الصناديق الاستثمارية بالبنوك 

ين ذوى الصلة بمحاسبة هذه الصناديق محل والعاملين بمأموريتى متوسطى الممولين وكبار الممول

 ( استبانة صالحة للتحليل.102العينة وذلك بالتساوى بينهما، وتم استرجاع )

 أداة الدراسة:. 3

استخدم الباحث الاستبانة أداة الدراسة، والتي تتكون من قسمين: القسم الأول البيانات الشخصية، 

 ين كما يلى:والقسم الثانى بيانات الدراسة من خلال محور 

المحور الأول: يقيس حجم النزاعات الضريبية والأخطاء التنفيذية الناتجة عن خضوع أرباح وتوزيعات 

 صناديق الاستثمار للضريبة.

المحور الثانى: يقيس حجم المشكلات التطبيقية الناتجة عن خضوع أرباح وتوزيعات صناديق الاستثمار 

 للضريبة.

 راسةالصدق والثبات لأداة الد.1.3

يقصد بصدق الاستبيان أن تقيس أسئلة الاستبانة ما وضعت لقياسه، وقد قام الباحث بالتأكد من 

صدقها وثباتها من خلال إيجاد اختبار ثبات ألفا كرونباخ، للتحقق من ثبات فقرات الاستبانة على 

 نطاق أبعادها الفرعية والنتائج كما يلى:

 اخ لمحاور وأبعاد والدرجة الكلية لاستبانة الدراسة( يوضح معاملات ثبات ألفا كرونب1جدول )
المحور الأول: حجم النزاعات الضريبية والأخطاء التنفيذية الناتجة عن خضوع أرباح 

 وتوزيعات صناديق الاستثمار للضريبة.

عدد 

 العبارات

 ألفا كرونباخ

 0.85 6 ار للضريبة.*حجم النزاعات الضريبية الناتجة عن خضوع أرباح وتوزيعات صناديق الاستثم

المحور الثانى: حجم المشكلات التطبيقية الناتجة عن خضوع أرباح وتوزيعات صناديق 

 الاستثمار للضريبة.

  

* حجم المشكلات التطبيقية والأخطاء التنفيذية الناتجة عن خضوع أرباح وتوزيعات 

 صناديق الاستثمار للضريبة.

15 0.87 

 0.92  الاستبانة

( أن قيم ألفا كرونباخ لمحاور أبعاد والدرجة الكلية 1ث من خلال الجدول رقم )يلاحظ الباح

وهذه القيم مرتفعة تعكس ثبات  0.70 <( وهى جميعها قيم 0.92إلى  0.85للاستبانة تتراوح ما بين )

 أداة الدراسة.
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 الوصفى لأداة الدراسة الإحصاء. 4

لتحديد درجة الموافقة على عبارات  Likert Scaleاستخدم الباحث مقياس ليكرت الخماس ى  

 للمتوسط الحسابى للمقياس الخماس ى تم استخدام 
ا
الاستبانة، ولتحديد درجة ممارسة كل فقرة وفقا

 الجدول التالى:

 ( يوضح المتوسطات الحسابية لفئات المقياس الخماس ى2جدول رقم )
 المتوسط المرجح مستوى الممارسة

 
 
 1.8ا إلى >  ضعيف جدا

 2.6إلى >  1.8 ضعيف

 3.4إلى >  2.6 متوسط

 4.2إلى >  3.4 جيد

 
 
 5إلى  4.2 جيد جدا

كما قام الباحث بحساب المتوسط الحسابى والإنحرافات المعيارية، والأوزان النسبية، وذلك 

 لتحقيق أهداف الدراسة، والإجابة عن تساؤلاتها الآتية:

عن خضوع أرباح وتوزيعات صناديق الاستثمار  السؤال الأول: ما حجم النزاعات الضريبية الناتجة

 للضريبة.

والوزن النسبى لحجم النزاعات ( يوضح المتوسط الحسابى والإنحراف المعيارى 3جدول )

 .الضريبية الناتجة عن خضوع أرباح وتوزيعات صناديق الاستثمار للضريبة
المتوسط  مضمون العبارة 

 الحسابى

الإنحراف 

 المعيارى 

الوزن 

 النسبى

ستوى النزاعات م

 الضريبية
ترتيب 

 الاهمية

خضوع أرباح وتوزيعات صناديق الاستثمار للضريبة لا يساهم في دعم -1

 منظومة الامتثال الضريبى. 
 5 متوسط 0.72 1.17 3.66

خضوع أرباح وتوزيعات صناديق الاستثمار للضريبة لا يساهم في دقة -2

 الإبلاغ في الإقرارات الضريبية. 

 4 كبير  0.74 1.17 3.76

خضوع أرباح وتوزيعات صناديق الاستثمار للضريبة لا يساهم في -3

 سلامة قاعدة دافعى الضرائب على كافة أنواع صناديق الاستثمار

 1 كبير 0.80 1.04 4.04

 

خضوع أرباح وتوزيعات صناديق الاستثمار للضريبة لا يساهم في  -4

 سداد الالتزامات الضريبية في الوقت المحدد

 6 متوسط 0.66 1.32 3.30

 3 كبير 0.75 1.25 3.80 لا يوجد إجراءات مستقلة وسهلة لحل النزاعات الضريبية. -5

يوجد كثير من النزاعات الضريبية التي ما زالت عالقة منذ صدور  -6

القانون، ولم تنتهي ملفاتها ممـا يعرض خزينة الدولة لخسارة كبيرة، 

 الضريبية. وفقدان ثقـة المكلـف بالإدارة

 2 كبير 0.78 1.07 3.92

( أن المتوسط الحسابى لحجم النزاعات الضريبية 3يلاحظ الباحث من خلال الجدول رقم )

(، كما أن 4.04إلى  3.30الناتجة عن خضوع أرباح وتوزيعات صناديق الاستثمار للضريبة يتراوح بين )

أرياح وتوزيعات صناديق الاستثمار فهو المستوى العام لحجم النزاعات الضريبية الناتجة عن خضوع 

مستوى كبير يدل على عدم توفيق المشرع الضريبى في خضوعها للضريبة، ومن ثم رفض فرض العدم 
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لا توجد علاقة ذات دلالة معنوية بين عدم ضبط المعاملة الضريبية لخضوع أرباح والذى ينص على " 

مصر وبين كثرة النزاعات الضريبية والأخطاء وتوزيعات صناديق الاستثمار للضريبة على الدخل في 

 " وقبول الفرض البديل بوجود علاقة.التنفيذية الناتجة عن ذلك

 ة عن خضوع أرباح وتوزيعات صناديقما حجم المشكلات التطبيقية الناتج السؤال الثانى:

  الاستثمار للضريبة؟

نسبى لحجم المشكلات والوزن ال( يوضح المتوسط الحسابى والإنحراف المعيارى 4جدول )

 .التطبيقية الناتجة عن خضوع أرباح وتوزيعات صناديق الاستثمار للضريبة

المتوسط   مضمون العبارة 
 الحسابى

الإنحراف 
 المعيارى

الوزن 
 النسبى

مستوى 
المشكلات 

 التطبيقية

ترتيب 
 الاهمية

جاء نص خضوع أرباح وتوزيعات صناديق الاستثمار للضريبة غير -1

  2        جيد جدا   0.82 0.98 3.90 غموض كبير. واضح وبه 

لم يراعى المشرع في المعاملة الضريبية عدم وجود تمايز بخضوع أوعية -2

 5 جيد 0.73 1.16 3.74 إدخارية بعينها دون غيرها . 

لم يراعى المشرع في عملية الخضوع العدالة بين المستثمر المحلى  -3

شوهات في مناخ الاستثمار أو خروج والأجنبى، مما ترتب عليه حدوث ت

 بعض الصناديق من المعادلة.
 3 جيد 0.77 0.99 3.76

لسنة  53( من القانون 10، 7بند ) 50أثار النص الغامض للمادة -4

العديد من المشكلات التطبيقية والعديد من التساؤلات حول  2014

 الاوعية الخاضعة والمعفاة.
 1 جيد جدا   0.92 1.29 4.36

وجد تحديد واضح لكيفية تقييم الاستثمارات والأوراق المالية لا ي

 بالعملة الأجنبية سواء كان بالسعر الجاري أم متوسط سعر العملة.
 6 جيد 0.75 1.3 3.68

خضوع أوعية استثمارية بعينها وإعفاء عائد صناديق الاستثمار -6

رتب النقدية وعائد السندات المقيدة في جداول البورصة الرسمية سيت

عليه ممارسات غير عادلة تؤدى إلى وجود فوق ضريبية يتحملها حامل 

 الوثيقة الجديد.

 9 متوسط 0.62 0.95 3.14

من  %25تحديد العبء الضريبى بناء على حصة المساهم إذا تجاوزت -7

 4 جيد  0.76 0.92 3.70 عدمه يؤدى إلى زيادة الأعباء على حاملى الوثائق.

ضريبة على توزيعات الأرباح لصناديق الاستثمار سيترتب على فرض ال -8

، لدى «التخلص من عبء الضريبة»بهذه الكيفية حدوث ظاهرة 

 المستثمرين.
 8 متوسط 0.66 1.32 3.26

خضوع توزيعات صناديق الاستثمار في الأوراق المالية التي يقل  -9

ت مع انطباق ذلك على توزيعا %80استثماراتها في الأوراق المالية عن 

صناديق الاستثمار القابضة، سيكون له أثر على التنمية والاستثمار 

وكذلك أثر مالي على تحول السياسة الاستثمارية من تنويع المنتجات 

والخدمات والقطاعات إلي سياسة التركز في نوع واحد أو اثنين فقط من 

 هذه الصناديق التي تتمتع بالإعفاء الضريبي دون غيرها.

 10 متوسط 0.60 1.02 3.06
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ستتسبب هذه الضريبة في تقليص حجم التوزيعات من جانب -10

الشركات وإضعاف الجاذبية الاستثمارية للشركات التي تقوم بإجراء 

 عن أن الشركات القابضة ستعاني أكثر من 
ا
توزيعات أرباح، فضلا

الازدواج الضريبي إن وجدت عدة طبقات من الشركات التابعة داخل 

يؤدى لهجرة الكيانات الاقتصادية القائمة إلى دول هياكلها بشكل س

 أخرى أكثر عدالة من الناحية الضريبية.

 7 متوسط 0.71 1.34 3.62

التي يقل  خضوع توزيعات صناديق الاستثمار في الأوراق المالية-11

أمر لا يتوافق مع فلسفة القانون  %80استثماراتها في الأوراق المالية عن 

تشجيع الاستثمار في الأوعية الاستثمارية ، حول 2005لسنة  91

ا مع الطبيعة، والسياسات  كصناديق الاستثمار، كما أنه لا يتماش ى أيضا

الاستثمارية لصناديق الاستثمار؛ حيث من الأحرى بالمشرع أن يجعل 

الإعفاء على وجه العموم أسوة بتجارب الدول الناجحة في هذا المجال 

 ر دون تحديد مثل هذه النسبة.بإعفاء عوائد صناديق الاستثما

 12 متوسط 0.67 1.08 3.05

خضوع أرباح فروق إعادة التقييم للأوراق المالية للضريبة رغم أنها -12

أرباح غير محققة، وترحيلها في حال تكبد خسائر ضريبية في نهاية العام 

ا لن يتمتع به  3لمدة   ضريبيا
ا
سنوات سيؤدى إلى تحقيق الصندوق وفرا

 ثيقة الذي استرد وثيقة الاستثمار خلال العام.حامل الو 

 15 متوسط 0.62 1.02 3.00

 2014لسنة  53( من القانون رقم 10، 7( بند )50نص المادة ) -13

بوضعها الحالي لم يوضح الموقف بالنسبة للمعالجة الضريبية للأرباح 

الرأسمالية الناتجة عن عمليات المتاجرة في السندات وأذون الخزانة 

ذلك لم يوضح الموقف الضريبي لأي إيرادات أخرى للصندوق مثل وك

 عمولات الاكتتاب والاسترداد.

 14 متوسط 0.64 1.11 3.02

إن تطبيق الضريبة بصورتها الحالية سيؤدى إلى تحمل الصناديق -14

ا  المتوازنة أعباء ضريبية مرتفعة للغاية أسوة بباقي أنواع الصناديق نظرا

ا من إيراداتها وتتمثل في لأن الإيرادات الأخ ا كبيرا رى، التي تمثل جزءا

العائد على الودائع وأذون وسندات الخزانة ستنضم في خضوعها إلى 

حتى  %10الوعاء الضريبي الخاضع لأحكام الضريبة العامة التي تبدأ من 

25%. 

 11 متوسط 0.67 0.96 3.10

يبة مرتين، يترتب على خضوع حاملي وثائق صناديق الاستثمار للضر -15

في مقابل خضوع الشخص الذي يستثمر في الأوراق المالية مباشرة 

للضريبة على التوزيعات فقط، وهو ما يعنى تحمل المستثمر من خلال 

ا أعلى من المستثمر المباشر، بما يؤدى إلى  ا ضريبيا صناديق الاستثمار عبئا

 أثر سلبي على الاستثمار في صناديق الاستثمار.

3.05 1.07 65.0  13 متوسط 

( أن المتوسط الحسابى لحجم المشكلات التطبيقية 3يلاحظ الباحث من خلال الجدول رقم )

(، كما أن 4.36إلى  3.00الناتجة عن خضوع أرباح وتوزيعات صناديق الاستثمار للضريبة يترواح بين )

يق الاستثمار الناتجة عن خضوع أرياح وتوزيعات صنادالمشكلات التطبيقية المستوى العام لحجم 

مستوى كبير يدعو إلى ضرورة إعادة النظر من قبل المشرع الضريبى في خضوع أرباح وتوزيعات 

لا توجد علاقة ذات دلالة الاستثمار للضريبة، وهو ما يدعو إلى رفض فرض العدم والذى ينص على" 

للضريبة الاستثمار خضوع أرباح وتوزيعات صناديق الناتجة عن معنوية بين حجم المشكلات التطبيقية 

وبين الحاجة إعادة ضبط المعاملة الضريبية لأرباح وتوزيعات صناديق الاستثمار  على الدخل في مصر 

بما يضمن تبسيط وتيسير عملية المحاسبة عنها." وقبول الفرض البديل الذى ينص على وجود تلك 

 العلاقة.
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IV. :النتائج والتوصيات 

 التالية: توصل الباحث إلى النتائجالنتائج: . 1

 علاقـــــــــة ذات دلالــــــــة معنويـــــــــة بــــــــين عـــــــــدم ضــــــــبط المعالجـــــــــة المحاســــــــبية والضـــــــــريبية  تبــــــــين وجــــــــود

لخضـــــــوع أربــــــــاح وتوزيعــــــــات صــــــــناديق الاســـــــتثمار للضــــــــريبة علــــــــى الــــــــدخل فـــــــي مصــــــــر وبــــــــين كثــــــــرة 

 النزاعات الضريبية والأخطاء التنفيذية الناتجة عن ذلك.

  الناتجـــــــة  حاســـــــبية والضــــــريبيةلات المحجــــــم المشــــــكتبــــــين وجــــــود علاقـــــــة ذات دلالــــــة معنويــــــة بـــــــين

وبـــــــــين  للضــــــــريبة علـــــــــى الــــــــدخل فـــــــــي مصــــــــر صــــــــناديق الاســـــــــتثمار وتوزيعـــــــــات خضـــــــــوع أربــــــــاح عــــــــن 

الحاجــــــة لإعــــــادة ضـــــــبط المعاملــــــة الضـــــــريبية لأربــــــاح وتوزيعـــــــات صــــــناديق الاســـــــتثمار بمــــــا يضـــــــمن 

 تبسيط وتيسير عملية المحاسبة عنها.

  172رقــــــــم  ي فيذيـــــــة الصـــــــادرة بــــــــالقرار الـــــــوزار ولائحتــــــــه التن 2014لســـــــنة  53أثـــــــار القـــــــانون رقــــــــم 

، خاصــــــــة المتعلقـــــــة بخضــــــــوع أربـــــــاح وتوزيعــــــــات العديــــــــد مـــــــن المشــــــــاكل التطبيقيـــــــة 2015لســـــــنة 

 مـــــن أن تـــــؤدى إلـــــى مزيــــــد  صـــــناديق الاســـــتثمار 
ا
وكثـــــرت فيــــــه التـــــأويلات والتفســـــيرات المختلفـــــة بــــــدلا

حة يمكـــــن الاســـــتناد ، ومـــــن ثــــم عـــــدم وجــــود آليـــــة متكاملـــــة وواضــــمــــن كفـــــاءة المنظومــــة الضـــــريبية

عليهــــــــا فـــــــــي خضــــــــوع صـــــــــناديق اســــــــتثمارية بعينهـــــــــا أو عــــــــدم خضـــــــــوع أربــــــــاح وتوزيعـــــــــات صـــــــــناديق 

الاســــــــتثمار الآخـــــــــرى للضـــــــــريبة علـــــــــى الــــــــدخل، كمـــــــــا أنـــــــــه ليســـــــــت هنــــــــاك دراســـــــــات متعلقـــــــــة بـــــــــأثر 

وتكـــــاليف عـــــدم الكفــــاءة فـــــي الأســـــواق  والفعاليــــة فـــــي أداء هـــــذه الصــــناديقالضــــريبة علـــــى الكفـــــاءة 

 المالية؟

 وجــــــــود دراســــــــات حــــــــول الآثــــــــار الماليــــــــة المترتبـــــــة علــــــــى خضــــــــوع أربــــــــاح وتوزيعــــــــات صــــــــناديق  عـــــــدم

اســـــتثمار بعينهــــــا دون غيرهـــــا للضــــــريبة علـــــى الــــــدخل، ومــــــدى الحاجـــــة إلــــــى إعـــــادة تحليــــــل ال ــــــحة 

الماليــــة وتقيـــــيم الاســــتثمار فـــــي هـــــذه الصــــناديق خاصـــــة فـــــي ظــــل وجـــــود أوعيـــــة ادخاريــــة أخـــــرى غيـــــر 

 ا.خاضعة للضريبة أو معفاة منه

  افتقــــــاد الإدارة الضـــــــريبية بمصـــــــلحة الضـــــــرائب إلـــــــى رؤيــــــة واضـــــــحة ومتكاملـــــــة حتـــــــى يمكـــــــنهم فهـــــــم

 طبيعة وأداء صناديق الاستثمار ومن ثم ضبط معاملتها الضريبية.

 الـــــــــدول  مــــــــع الضــــــــريبي الازدواج لمنــــــــع اتفاقيــــــــة 60 مــــــــن أكثــــــــر  لــــــــديها العربيــــــــة مصــــــــر  جمهوريــــــــة إن 

ـــــــــــا الأخـــــــــــرى،  الأربــــــــــــاح وكـــــــــــذلك للتوزيعـــــــــــات، الضـــــــــــريبية للمعاملـــــــــــة نصــــــــــــوص توجـــــــــــد لهـــــــــــا ووفقا

 لهـــــــــذه العملــــــــي والتطبيــــــــق الــــــــدول، هــــــــذه فــــــــي المقيمــــــــة والشــــــــركات للأفــــــــراد بالنســــــــبة الرأســــــــمالية

 تقــــــوم أن يمكــــــن لا  المقاصــــــة مصـــــر  شــــــركة أن خاصــــــة مشــــــاكل، بعـــــدة يواجــــــه ســــــوف الاتفاقيـــــات
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ــــــا يتطلـــــــب تطبيقهــــــا أن كمـــــــا الاتفاقيــــــات، هـــــــذه أحكــــــام بتفعيــــــل ـــــــا رأيا  المركزيـــــــة لإدارةا مــــــن مكتوبا

 الاتفاقيـــــــــة، لتطبيـــــــــق اللازمـــــــــة المســـــــــتندات بمراجعـــــــــة تقـــــــــوم ســـــــــوف التـــــــــي الضـــــــــريبية، للبحـــــــــوث

 .عملية كل عن هذا يتم أن ويجب

 : في ضوء نتائج البحث يوص ى الباحث:التوصيات.2

 مــــــن بالعديــــــد أســــــوة الضـــــريبة مــــــن الماليــــــة الأوراق فــــــي الاســـــتثمار  أربــــــاح صــــــناديق إعفــــــاء ضـــــرورة 

 والصــــــــــــناديق الخاصـــــــــــة الملكيـــــــــــة منفصـــــــــــل لصـــــــــــناديق ضــــــــــــريبي نظـــــــــــام وضـــــــــــع مـــــــــــع العـــــــــــالم دول 

 يــــــتم وإنمــــــا الصــــــناديق علـــــى فرضــــــها يــــــتم لا  الضـــــريبة، فــــــرض علــــــى الإصـــــرار  حــــــال وفــــــى العقاريـــــة،

 شـــــــراء تكلفــــــة متوســــــط بــــــين الفـــــــرق  علــــــى الوثــــــائق حملــــــة علـــــــى رأســــــمالية أربــــــاح ضــــــريبة تطبيــــــق

 عنـــــد مباشـــــرة البنـــــوك خــــلال مـــــن ذلـــــك مويــــت أخـــــرى  ماليـــــة ورقـــــة أى مثــــل بيعهـــــا وســـــعر  الوثيقــــة

 .الاسترداد

 للضــــــريبة، لأنهـــــــا  المحققــــــة غيـــــــر  الماليــــــة الاســــــتثمارات تقيـــــــيم إعــــــادة أربــــــاح خضـــــــوع عــــــدم ضــــــرورة

 أرباح دفترية غير محققة.

  ا الإســـــلامية الاســــــتثمار  صـــــناديق فــــــي الإســـــلامية الودائــــــع اعتبـــــار  للمســــــاواة الــــــدين أدوات مـــــن جــــــزءا

 .ديةالعا الصناديق وبين بينها

  ا إعفــــــــاء العقاريـــــــة الاســــــــتثمار  صـــــــناديق مــــــــنح يـــــــتم  أرباحهــــــــا مــــــــن %70 توزيـــــــع حــــــــال فـــــــي ضــــــــريبيا

ا مطبق هو  بما أسوة بها المساهمين على السنوية  .عالميا

  اعتباريــــــــة كشخصــــــــية الأفــــــــراد للمســــــــتثمرين الماليــــــــة المحفظـــــــة اعتبــــــــار  عــــــــن النظــــــــر  صــــــــرف يـــــــتم 

ــــــا وذلـــــك %25 بواقــــــع لضـــــريبة تخضــــــع مســـــتقلة  الضــــــرائب مصــــــلحة رئـــــيس الســــــيد لتصـــــريح وفقا

ا مطبق غير  مفهوم لأنه المصرية،  .والإقليمية العالمية المال بأسواق ضرائبيا

 تتحقـــــق مــــن التعامـــــل الــــذى يـــــتم  يتشــــجيع الاســـــتثمار طويــــل الأجـــــل مــــن خـــــلال إعفــــاء الأربـــــاح التــــ

للضــــــريبة،  Hot Moneyالأســـــهم بحيــــــث يـــــتم إخضــــــاع  يبعـــــد ســــــنة مـــــن الشــــــراء أو الاكتتـــــاب فــــــ

ــــا اســـــتمرار مـــــنح  يمــــن عمليـــــات المضــــاربة فـــــ للحـــــد وذلــــك البورصـــــة، وفــــى هـــــذه الحالــــة يمكـــــن أيضا

الإعفــــــاء بغــــــض النظــــــر عــــــن مــــــدة اقتنــــــاء صـــــــغار المســــــتثمرين لــــــلأوراق الماليــــــة مــــــن خــــــلال إعفـــــــاء 

. 25000مبلغ محدد من الأرباح الرأسمالية من الضريبة وليكن 
ا
 جنيه مثلا

  وبصــــــناديق المختلفـــــة بأنواعهــــــا الماليـــــة بــــــالأوراق تعلقـــــةالم والتعريفــــــات المفـــــاهيم توحيــــــد ضـــــرورة 

 التطبيـــــــق آثـــــــار  تلافـــــــى وســـــــبل الضـــــــريبة حســــــاب آليـــــــة علـــــــى والاتفـــــــاق عملهـــــــا وطبيعـــــــة الاســــــتثمار 

 والمســـــــــتثمرين المصــــــــرية المــــــــال بســــــــوق  الاســــــــتثمار  علــــــــى ســــــــلبية جوانــــــــب مــــــــن لهــــــــا لمــــــــا الســــــــلبية،

 .والعالميين المحليين



–وتوزيعات صناديق الاستثمار للضريبة على الدخل أرباح المشكلات المحاسبية والضريبية التي أثارها خضوع 
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 ــــــــا مــــــــن الأربــــــــاح إلغـــــــاء الضــــــــريبة علــــــــى توزيعــــــــات الصــــــــن اديق لحملــــــــة الوثـــــــائق لأنهــــــــا تعتبــــــــر توزيعا

 سابقة. تم احتساب ضرائب عنها على عدة مستويات ينفسها، الت

  ضــــــرورة وضــــــع إطــــــار محاســـــــبي متكامــــــل لأغــــــراض تيســــــير وتبســـــــيط نظــــــم المحاســــــبة الضــــــريبية فـــــــي

ظـــــل خضــــــوع أو عـــــدم خضــــــوع أربـــــاح وتوزيعــــــات صـــــناديق الاســــــتثمار للضـــــريبة علــــــى الـــــدخل بمــــــا 

يـــــؤدى إلـــــى الإفــــــلاس والتعثـــــر، ومــــــن ثـــــم الوقــــــوف علـــــى العوامــــــل المـــــؤثرة فيهــــــا، ويجـــــب مراعاتهــــــا  لا 

عنــــــد محاســــــبة هـــــــذه الصــــــناديق وإعـــــــداد المجموعــــــة المســــــتنديه والدفتريـــــــة والإقــــــرارات الضـــــــريبية 

 لهذه الصناديق، خاصة في ظل نص قانوني غامض غير منضبط؟

 لاســــــــتثمارية المترتبـــــــــة علــــــــى خضـــــــــوع صـــــــــناديق ضــــــــرورة إجـــــــــراء دراســــــــات لمعرفـــــــــة الآثــــــــار الماليـــــــــة وا

 غيـــــــــر 
ا
الاســــــــتثمار للضـــــــــريبة، وهـــــــــل ســـــــــيتم التحـــــــــول إلــــــــى صـــــــــناديق إدارة الضـــــــــريبة أم أنهـــــــــا أيضـــــــــا

 كافية؟

  خضــــــاع الأربــــــاح الرأســــــمالية إعــــــدم خضــــــوع أربــــــاح إعــــــادة التقيــــــيم للضــــــريبة والاكتفــــــاء بضـــــرورة

ن، خاصــــــــة أن عمليــــــــة هــــــــذا الشــــــــأ يالأســــــــهم، أســــــــوة بالتجــــــــارب العالميـــــــة فــــــــ يوقـــــــت التصــــــــرف فــــــــ

 يعوائــــــــد نقديــــــــة، وإنمــــــــا هــــــــ يالانــــــــدماج أو مبادلــــــــة الأســــــــهم محاســــــــبيا وتمويليــــــــا لا ينــــــــتج عنهــــــــا أ

إعـــــــادة هيكلـــــــة دفتريـــــــة ومحاســــــــبية، وهـــــــو مـــــــا يســـــــتدعى إلغاءهــــــــا أو قصـــــــرها علـــــــى أربـــــــاح إعــــــــادة 

 .الشركات المندمجة خلال مدة محددة، ولتكن خمس سنوات يالتصرف ف

 فــــــــي الاســــــــتثمار  عمليـــــــات فــــــــي الحكميـــــــة الإضــــــــافية التكـــــــاليف لنســــــــبةبا الموقـــــــف مراجعــــــــة ضـــــــرورة 

 الإدارة، ورســـــــــــــوم أتعـــــــــــــاب مثـــــــــــــل الاســــــــــــتثمار  وصـــــــــــــناديق للمحـــــــــــــافظ، بالنســـــــــــــبة الماليــــــــــــة الأوراق

 وليســــــت إلزاميــــــة وهـــــي المــــــال، ســـــوق  قــــــانون  بحكــــــم مفروضـــــة أنهــــــا خاصـــــة الأداء، حســــــن وأتعـــــاب

 بــــــإدارة محـــــافظ إدارة شــــــركة بتكليـــــف يقـــــوم أو  الاســــــتثمار، صـــــناديق علـــــى يتعامــــــل لمـــــن اختياريـــــة

 .المالية للرقابة العامة الهيئة لرقابة تخضع وهى المحفظة

  ضــــــــرورة معرفـــــــــة وتحديــــــــد أثـــــــــر خضــــــــوع أربـــــــــاح وتوزيعــــــــات صـــــــــناديق الاســــــــتثمار للضـــــــــريبة علـــــــــى

الــــــدخل علـــــــى تكلفـــــــة الأمـــــــوال وهيكـــــــل التمويـــــــل الأمثـــــــل؟ ومـــــــا أثـــــــر ذلـــــــك علـــــــى نتـــــــائج تقيـــــــيم أداء 

 صناديق الاستثمار؟

  ضــــــرورة معرفــــــة أثــــــر خضــــــوع أربــــــاح وتوزيعـــــــات صــــــناديق الاســــــتثمار للضــــــريبة علــــــى الــــــدخل علـــــــى

 تحليل الفعالية والكفاءة المالية لصناديق الاستثمار؟

  دراســـــة العائــــــد والتكلفـــــة مــــــن وراء خضــــــوع أربـــــاح وتوزيعــــــات صــــــناديق الاســـــتثمار للضــــــريبة علــــــى

 الدخل في مصر.
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 تثمار فــــــي صـــــناديق الاســـــتثمار خاصــــــة فـــــي ظـــــل وجــــــود إعـــــادة تحليـــــل ال ـــــحة الماليــــــة وتقيـــــيم الاســـــ

 أوعية إدخارية أخرى غير خاضعة للضريبة أو معفاة منها.

V. الخاتمة 

ترتب على عدم ضبط المعالجة المحاسبية والضريبية لخضوع أرباح وتوزيعات صناديق الاستثمار 

تحتاج المعاملة ن ثم للضريبة على الدخل في مصر كثرة النزاعات الضريبية والأخطاء التنفيذية، وم

المحاسبية والضريبية الحالية لأرباح وتوزيعات صناديق الاستثمار إلى المراجعة وإعادة النظر مع وضع 

إطار محاسبي متكامل لأغراض تيسير وتبسيط نظم المحاسبة الضريبية في ظل خضوع أو عدم خضوع 

ؤدى إلى الإفلاس والتعثر لهذه أرباح وتوزيعات صناديق الاستثمار للضريبة على الدخل بما لا ي

الصناديق، ومن ثم الوقوف على العوامل المؤثرة فيها، ويجب مراعاتها عند محاسبة هذه الصناديق 

والدفترية والإقرارات الضريبية لهذه الصناديق، خاصة في ظل نص قانوني  ةوإعداد المجموعة المستندي

 غامض غير منضبط.
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